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Uma visão dos operadores 

do direito



MUDANÇA RADICAL

 REGULAÇÃO POR REGRAS VS. REGULAÇÃO POR STANDARDS

• Fim da tipicidade fechada (padrão jurídico clássico)

• Aplicação da “essência sobre a forma” e as Civil Law 
Countries 

• O confronto entre juízos descritivos e juízos valorativos

 EXIGÊNCIA DE JULGAMENTO DOS PARTICIPANTES

• Depreciação (tabela vs. realidade)

• Goodwill (natureza vs. conveniência “fiscal)

• Impairment

• Valor presente



O ÔNUS DA DECISÃO E OS IMPASSES ENTRE (REFLEXÃO SOBRE 
O PROCESSO DECISÓRIO)

 1ª. LINHA – EMPRESA vs. AUDITOR
– Escolha informada e refletida
– Aplicação (analógica) da regra da decisão negocial (“business 

judgment rule”)
– Análise de processo
– A responsabilidade pela elaboração do parecer

 2ª. LINHA – EMPRESA/AUDITOR vs. REGULADOR
• Mesmo critério

– CVM não deveria “second-guess”
– Análise de processo

 3ª. LINHA – EMPRESA vs. PODER JUDICIÁRIO
• Mudança mais delicada

– Dificuldade técnica
– Aplicação da norma aos fatos. 

» Definição dos fatos



AS PERSPECTIVAS E OS PROBLEMAS

– NEUTRALIDADE FISCAL? 

• O que virá depois do RTT

– DESTINATÁRIO DA INFORMAÇÃO

• “Know your client/user”



OBRIGADO!
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