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Objetivo

1

O objetivo deste Pronunciamento é:
(@) definir valor justo;

(b) estabelecer em um Unico Pronunciamento uma estrpua a mensuragao do valor
justo; e

(c) estabeler divulgacdes sobre mensuragdes do valor ju

O valor justo € uma mensuracao baseada em meecado uma mensuracdo especifica da
entidade. Para alguns ativos e passivos, pode ideemacdes de mercado ou transacgoes
de mercado observaveis disponiveis e para outrds pao haver. Contudo, o objetivo de
uma mensuracdo do valor justo em ambos 0s casoresmOo — estimar o preco pelo qual
uma transacdo ordenada para vender o ativo outgarsferir 0 passivo ocorreria entre
participantes do mercado na data de mensuracacosalicoes atuais de mercado (ou seja,
um preco de realizacdo na data de mensuracdo do penvista de um participante do
mercado que detenha o ativo ou passivo).

Quando um preco para um ativo ou passivo idénticoé observavel, a entidade mensura o
valor justo utilizando outra técnica de avaliac@ie gnaximiza o uso de dados observaveis
relevantes e minimiza o uso de dados ndo obses/alair ser uma mensuracao baseada em
mercado, o valor justo € mensurado utilizando-serasiissas que 0s participantes do
mercado utilizariam ao precificar o ativo ou passincluindo premissas sobre risco. Como
resultado, a intencdo da entidade de manter uro ativde liquidar ou, de outro modo,
satisfazer um passivo nao é relevante ao menswaonjusto.

A definicdo de valor justo se concentra em at@qgsassivos, que sao um dos principais
objetos da mensuracdo contabil. Além disso, est&uAciamento sera aplicado aos
instrumentos patrimoniais préprios da entidade meakos ao valor justo.

Alcance

5

Este Pronunciamento é aplicavel quando outro UPmamento requer ou permite
mensuracdes do valor justo ou divulgacdes sobresumagdes do valor justo (e mensuracdes
— tais como valor justo menos custos para vendeErseadas no valor justo ou divulgacdes
sobre essas mensuracgdes), salvo conforme espeéaifics itens 6 e 7.

Os requisitos de mensuracao e divulgacao desteiRciamento ndo se aplicam a:

(@) transacbes de pagamento baseadas em acbOes denaicadoe do CPC 10 —
Pagamento Baseado em Ac¢oes;

(b) transagbes de arrendamento dentro do alcance do @PG Operacbes de
Arrendamento Mercantil; e

(c) mensuracdes que tenham algumas similaridades cemloo justo mas que néo
representem o valor justo, como, por exemplo, orvedalizavel liquido a que se
refere o Pronunciamento CPC 16 — Estoques ou o eafouso a que se refere o
Pronunciamento CPC 01 — Reduc¢éo ao Valor Recudetévtivos.
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7 As divulgacdes requeridas por este Pronunciameiasao exigidas para:

(@) ativos de planos mensurados ao valor justo de acmuh o CPC 33 — Beneficios a
Empregados;

(b)  [Eliminado]; e

(c) ativos cujo valor recuperavel seja o valor justonaseos custos de alienacao, de
acordo com o Pronunciamento CPC 01.

8 A estrutura de mensuracdo do valor justo desndtie Pronunciamento se aplica tanto a
mensuracao inicial quanto a subsequente se ojualorfor exigido ou permitido por outros
Pronunciamentos.

Mensuracéo
Definicdo de valor justo

9 Este Pronunciamento define valor justo como g@rpie seria recebido pela venda de um
ativo ou que seria pago pela transferéncia de wssiyaem uma transacéo ordenada entre
participantes do mercado na data de mensuragéo.

10 O item B2 descreve a abordagem geral de me@sudacvalor justo.

O ativo ou passivo

11 Uma mensuracgao do valor justo destina-se a wm@t passivo em particular. Portanto, ao
mensurar o valor justo, a entidade levard em cermjdo as caracteristicas do ativo ou
passivo se 0s participantes do mercado, ao pracific ativo ou passivo na data de
mensuracao, levarem essas caracteristicas em emtsEid. Essas caracteristicas incluem,
por exemplo:

(@) a condicao e a localizagao do ativo; e
(b) restricbes, se houver, sobre a venda ou ustivin

12 O efeito sobre a mensuracao resultante de uraatedstica especifica diferird dependendo
de como essa caracteristica seria levada em coagibepelos participantes do mercado.

13 O ativo ou passivo mensurado ao valor justo gedgualquer um dos seguintes:

(@) um ativo ou passivo individual (por exemplo, umiasiento financeiro ou um ativo
nao financeiro); ou

(b) um grupo de ativos, um grupo de passivos ou umogdgpativos e passivos (por
exemplo, uma unidade geradora de caixa ou um r@goci

14 A determinacdo de se o0 ativo ou passivo € wo ati passivo independente, um grupo de

ativos, um grupo de passivos ou um grupo de aBvoassivos para fins de reconhecimento
ou divulgacéo, depende de sua unidade de contagdiiz A unidade de contabilizacéo para
0 ativo ou passivo sera determinada de acordo cBnermunciamento que exigir ou permitir
a mensuracao do valor justo, salvo conforme previsste Pronunciamento.
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A transacéo

Uma mensuracdo do valor justo presume que o0 atipassivo é trocado em uma transagao
ordenada entre participantes do mercado para av#mdtivo ou a transferéncia do passivo
na data de mensuracdo sob condi¢cbes atuais dedoerca

Uma mensuracdo do valor justo presume que &aigtan para a venda do ativo ou
transferéncia do passivo ocorre:

(@) no mercado principal para o ativo ou passivo; ou

(b) na auséncia de um mercado principal, no mercade waaitajoso para o0 ativo ou
passivo.

A entidade ndo necessita empreender uma buscates de todos os possiveis mercados
para identificar o mercado principal ou, na auseme um mercado principal, 0 mercado

mais vantajoso, mas ela devera levar em consideragks as informacdes que estejam
disponiveis. Na auséncia de evidéncia em confrar&sume-se que 0 mercado no qual a
entidade normalmente realizaria uma transacéogpaeada do ativo ou para a transferéncia
do passivo seja o mercado principal ou, na ausé&eciam mercado principal, o0 mercado

mais vantajoso.

Se houver um mercado principal para o ativo assipo, a mensuracdo do valor justo
representara o preco nesse mercado (seja esse diretgonente observavel ou estimado
utilizando-se outra técnica de avaliacdo), ainda @ypreco em um mercado diferente seja
potencialmente mais vantajoso na data de mensuracao

A entidade deve ter acesso ao mercado prin@pahais vantajoso) na data de mensuracao.
Como diferentes entidades (e negdcios dentro desgakades) com diferentes atividades
podem ter acesso a diferentes mercados, o mercadoppl (ou mais vantajoso) para o
mesmo ativo ou passivo pode ser diferente paraediies entidades (e negdcios dentro
dessas entidades). Portanto, o mercado principal nfjais vantajoso) (e, assim, 0s
participantes do mercado) sera considerado do plntdasta da entidade, permitindo assim
diferencas entre entidades com atividades difesente

Embora uma entidade deva ser capaz de acessarcado, ela ndo precisa ser capaz de
vender o ativo especifico ou transferir o passseeeifico na data de mensuragéo para que
possa mensurar o valor justo com base no prece demxado.

Ainda que nao haja nenhum mercado observaval @dornecimento de informacgdes de

precos em relacdo a venda de um ativo ou a tré&msfier de um passivo na data de

mensuracao, uma mensuracdo do valor justo preswum@aima transacao ocorra naguela
data, considerada do ponto de vista de um pantitgpdo mercado que detenha o ativo ou
deva o passivo. Essa transacédo presumida estahater base para a estimativa do preco
para a venda do ativo ou para a transferéncia skvma

Participantes do mercado
A entidade mensurard o valor justo de um ativgassivo utilizando as premissas que 0s

participantes do mercado utilizariam ao precificativo ou passivo, presumindo-se que 0s
participantes do mercado ajam em seu melhor irger@sonomico.
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Ao desenvolver essas premissas, a entidadereéisaidentificar participantes do mercado
especificos. Em vez disso, a entidade identificeaéacteristicas que distinguem o0s
participantes do mercado de modo geral, considertatdres especificos para todos os itens
seguintes:

(@) 0 ativo ou passivo;
(b) o mercado principal (ou mais vantajoso) para ativ passivo; e

(c) 0s participantes do mercado com os quais a entidgdizaria uma transacao nesse
mercado.

O preco

Valor justo € o preco que seria recebido pehalaale um ativo ou pago pela transferéncia
de um passivo em uma transacao ordenada no mgydadipal (ou mais vantajoso) na data
de mensuracdo sob condigbes atuais de mercado €@y 9m preco de saida),
independentemente desse preco ser diretamentevé@sieou estimado utilizando-se outra
técnica de avaliagéo.

O preco no mercado principal (ou mais vantajosiizado para mensurar o valor justo do
ativo ou passivo ndo sera ajustado para reflesitosude transacdo. Os custos de transacéo
serdo contabilizados de acordo com outros Pronomecitos. Os custos de transacao nao
sdo uma caracteristica de um ativo ou passivo; emdisso, sao especificos de uma
transacdo e diferirdo dependendo de como a entigadiear a transagao para o ativo ou
passivo.

Os custos de transacdo nao incluem custos dsptde. Se a localizacdo for uma
caracteristica do ativo (como pode ser o0 caso paragxemplo, umaommodity, 0 preco

no mercado principal (ou mais vantajoso) sera ajisspara refletir os custos, se houver, que
seriam incorridos para transportar o ativo de eeal latual para esse mercado.

Aplicagéo a ativos néo financeiros
M uso possivel para ativos nao financeiros

A mensuracao do valor justo de um ativo ndmfieao leva em consideracdo a capacidade
do participante do mercado de gerar beneficios@umos utilizando o ativo em seu melhor
uso possivelhighest and best us®u vendendo-o a outro participante do mercado que
utilizaria o ativo em seu melhor uso.

O melhor uso possivel de um ativo ndo financkeiva em conta o uso do ativo que seja
fisicamente possivel, legalmente permitido e fiegaenente viavel, conforme abaixo:

(@) Um uso que seja fisicamente possivel leva em @mtaracteristicas fisicas do ativo
que os participantes do mercado levariam em coatgracificar o ativo (por
exemplo, a localizagédo ou o tamanho de um imoével).

(b) Um uso que seja legalmente permitido leva em cqatasquer restricoes legais
sobre 0 uso do ativo que os participantes do mereagriam em conta ao precifica-
lo (por exemplo, as regras de zoneamento aplicaveis imovel).
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(c) Um uso que seja financeiramente viavel leva emacsato uso do ativo que seja
fisicamente possivel e legalmente permitido gereeite ou fluxos de caixa
adequados (levando em conta 0s custos para conoedt®vyo para esse uso) para
produzir o retorno do investimento que os partitipa do mercado exigiriam de um
investimento nesse ativo colocado para esse uso.

O melhor uso possivel é determinado do pontasia dos participantes do mercado, ainda
que a entidade pretenda um uso diferente. Contfogksume-se que 0 uso atual pela
entidade de um ativo n&o financeiro seja o seuaneiso, a menos que o mercado ou outros
fatores sugiram que um uso diferente pelos paatitgs do mercado maximizaria o valor do

ativo.

Para proteger sua posi¢cdo competitiva, ou poma®uazdes, a entidade pode pretender néo
utilizar um ativo néo financeiro adquirido ativarteerou pode pretender nao utiliza-lo de
acordo com o seu melhor uso possivel. Por exemptoativo intangivel adquirido que a
entidade planeje utilizar defensivamente impedigde outros o utilizem. N&o obstante, a
entidade mensurara o valor justo de um ativo ndanfieiro presumindo o seu melhor uso
possivel pelos participantes do mercado.

Premissa de avaliacao para ativos nao financeiros

O melhor uso possivehighest and best usele um ativo ndo financeiro estabelece a
premissa de avaliacdo utilizada para mensuraray gadto do ativo, conforme abaixo:

(@) O melhor uso possivel de um ativo nado financeimepaferecer o valor maximo aos
participantes do mercado por meio de seu uso enbioagéo com outros ativos
como um grupo (conforme instalados ou, de outroanodnfigurados para uso) ou
em combinagdo com outros ativos e passivos (pange um negocio).

(1) Se o0 melhor uso possivel do ativo for o uso dooagin combinacdo com
outros ativos ou com outros ativos e passivos)ar yasto do ativo € o preco
que seria recebido em uma transacdo atual parandaveo ativo,
presumindo-se que o ativo seria utilizado com cu#tivos ou com outros
ativos e passivos e que esses ativos e passivosgja, seus ativos
complementares e 0s respectivos passivos) estad@amoniveis aos
participantes do mercado.

(i) Os passivos associados ao ativo e aos ativos coraptares incluem
passivos que financiem capital de giro, mas nalenc passivos utilizados
para financiar outros ativos que ndo aqueles cangidos no grupo de
ativos.

(i)  As premissas sobre o melhor uso de um ativo naandgiro serao
consistentes para todos os ativos (para os quaisitoor uso seja relevante)
do grupo de ativos ou do grupo de ativos e passieosro do qual o ativo
seria utilizado.

(b) O melhor uso possivel de um ativo ndo financeirdepa fornecer o valor maximo
para os participantes do mercado de forma individ&& o melhor uso possivel do
ativo for utiliza-lo de forma individual, o seu waljusto sera o preco que seria
recebido em uma transacgao atual pela venda do afpasticipantes do mercado que
o utilizariam de forma individual.
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A mensuracédo do valor justo de um ativo naanfieao presume que o ativo seja vendido
de forma consistente com a unidade de contabilivag8pecificada em outros
Pronunciamentos (que pode ser um ativo individu&iise € o caso mesmo quando essa
mensurag¢do do valor justo presume que o melhorpossivel do ativo é utiliza-lo em
combinagdo com outros ativos ou com outros ativpassivos, ja que a mensuracdo do
valor justo presume que o participante do mercadiejém os ativos complementares e 0s

passivos correspondentes.

O item B3 descreve a aplicacdo do conceito @éenigsa de avaliacdo para ativos nado
financeiros.

Aplicacdo a passivos e aos instrumentos patrimongproprios da entidade
Principios gerais

Uma mensuracéo do valor justo presume que usivpainanceiro ou néo financeiro ou o

instrumento patrimonial proprio de a entidade (pgemplo, participacbes patrimoniais

emitidas como contraprestacdo em uma combinacéoedécios) seja transferido a um

participante do mercado na data de mensuracaaansferéncia de um passivo ou de um
instrumento patrimonial préprio de a entidade pmeso seguinte:

(@) Um passivo permaneceria em aberto e o cessionarigipante do mercado ficaria
obrigado a satisfazer a obrigacdo. O passivo eda bquidado com a contraparte
nem seria, de outro modo, extinto na data de mag&ar

(b) O instrumento patrimonial préprio de a entidadengareceria em aberto e o
cessionario participante do mercado assumiria stas e responsabilidades a ele
associados. O instrumento n&o seria cancelado ¢eemtro modo, extinto na data
de mensuracao.

Mesmo quando ndo ha nenhum mercado observaeelguaecer informacdes de precos em
relacdo a transferéncia de um passivo ou de umuiehto patrimonial préprio da entidade
(por exemplo, devido a restricbes contratuais owasurestricdes legais que impecam a
transferéncia desses itens), pode haver um meotsdwvavel para esses itens se eles forem
mantidos por outras partes como ativos (por exempio titulo de divida corporativo ou
uma opc¢éao de compra sobre acdes de a entidade).

Em todos os casos, a entidade deve maximizao deldados observaveis relevantes e deve
minimizar o uso de dados nao observaveis paraimtingbjetivo da mensuracédo do valor
justo, qual seja, estimar o preco pelo qual um@stigdo ordenada para a transferéncia do
passivo ou instrumento patrimonial ocorreria emagticipantes do mercado na data de
mensuragao sob condi¢des atuais de mercado.

Passivos e instrumentos patrimoniais mantidos porutras partes como ativos

Quando um prec¢o cotado para a transferénciard@assivo ou instrumento patrimonial
proprio da identidade idéntico ou similar ndo elsponivel, e o item idéntico € mantido por
outra parte como um ativo, a entidade deve mensoiraalor justo do passivo ou
instrumento patrimonial do ponto de vista de untigipante do mercado que detenha o item
idéntico como um ativo na data de mensuragéao.
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Nesses casos, a entidade deve mensurar o wsiordo passivo ou instrumento patrimonial
da seguinte forma:

(@) utilizando o preco cotado em um mercado ativo par@em idéntico mantido por
outra parte como um ativo, se esse preco estigpodivel.

(b) se esse preco nao estiver disponivel, utilizand@sulados observaveis, tais como o
preco cotado em um mercado que ndo seja ativogdéeam idéntico mantido por
outra parte como um ativo.

(c) se 0s precos observaveis de (a) e (b) ndo estivdigponiveis, utilizando outra
técnica de avaliacdo, como, por exemplo:

(1) uma abordagem de receita (por exemplo, uma tédaozlor presente que
leve em conta o fluxo de caixa futuro que um pigaicte do mercado
esperaria receber por deter 0 passivo ou instriomgairimonial como um
ativo; vide itens B10 e B11).

(i) uma abordagem de mercado (por exemplo, utilizanmdgos cotados para
passivos ou instrumentos patrimoniais similarestias por outras partes
como ativos; vide itens B5 a B7).

A entidade deve ajustar o preco cotado de urmsiymasu de um instrumento patrimonial

proprio da entidade, mantido por outra parte comoativo, somente se houver fatores
especificos para o ativo que néo forem aplicaveie@suracdo do valor justo do passivo ou
instrumento patrimonial. A entidade deve garamiie o preco do ativo néo reflita o efeito
de uma restricdo que impeca a venda desse atilgung\fatores que podem indicar que o
preco cotado do ativo deve ser ajustado incluesegsintes:

(@) O preco cotado para o ativo corresponde a um massivinstrumento patrimonial
similar (mas n&o idéntico) mantido por outra pademo um ativo. Por exemplo, 0
passivo ou instrumento patrimonial pode ter umaaataristica particular (por
exemplo, a qualidade de crédito do emitente) gjeediferente daquela refletida no
valor justo do passivo ou instrumento patrimoni@lilgr mantido como um ativo.

(b) A unidade de contabilizacdo para o ativo ndo é snmaepara 0 passivo ou para o
instrumento patrimonial. Por exemplo, para passiem alguns casos 0 preco para
um ativo reflete um preco combinado para um pacgote compreende tanto os
valores devidos pelo emitente quanto ao instrumeletanelhoria de crédito de
terceiro. Se a unidade de contabilizacdo para ssiyia ndo for para o pacote
combinado, o objetivo € mensurar o valor justo dsspro do emitente, ndo o valor
justo do pacote combinado. Assim, nesses casa#jdade deveria ajustar o preco
observado para o ativo a fim de excluir o efeitoimgtrumento de melhoria de
crédito de terceiro.

Passivos e instrumentos patrimoniais ndo mantidosop outras partes como ativos

Quando um preco cotado para a transferénciard@assivo ou instrumento patrimonial
préprio da identidade idéntico ou similar ndo edigponivel, e o item idéntico ndo é
mantido por outra parte como um ativo, a entidasleednensurar o valor justo do passivo
ou instrumento patrimonial utilizando uma técni@avaliacdo do ponto de vista de um
participante do mercado que deva o passivo ou exdraido o direito sobre o patriménio.
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Por exemplo, ao aplicar uma técnica de valosgmte, a entidade pode levar em conta
gualquer dos seguintes:

(@) as saidas de caixa futuras em que um participanteesicado esperaria incorrer ao
satisfazer a obrigacéo, incluindo a compensacaouqueparticipante do mercado
exigiria por assumir a obrigacéo (vide itens BH38).

(b) o valor que um participante do mercado receberma palebrar ou emitir um passivo
ou instrumento patrimonial idéntico, utilizando @®missas que participantes do
mercado utilizariam ao precificar o item idéntipor exemplo, que tenha as mesmas
caracteristicas de crédito) no mercado principalnf@is vantajoso) para a emissao
de um passivo ou instrumento patrimonial com osmoessermos contratuais.

Risco de descumprimentor{on-performance

O valor justo de um passivo reflete o efeitaidoo de descumprimentaon-performance)
O risco de descumprimentmon-performance) inclui, entre outros, o risco de crédito
préprio da entidade (conforme definido no Pronumeiato CPC 40 — Instrumentos
Financeiros: Evidenciacdo. Presume-se que o deadescumprimentfnon-performance)
seja 0 mesmo antes e depois da transferéncia divpas

Ao mensurar o valor justo de um passivo, a adédevara em conta o efeito de seu risco de
credito (situacdo de crédito) e quaisquer outro®mrda que possam influenciar a
probabilidade de que a obrigacdo seja ou ndo asisfEsse efeito pode diferir dependendo
do passivo; por exemplo:

(@) se o passivo € uma obrigacdo de entregar caixap@ssivo financeiro) ou uma
obrigagéo de entregar bens ou servi¢cos (um paséivdinanceiro).

(b) os termos de melhorias de crédito relacionadosasiyo, se houver.

O valor justo de um passivo reflete o efeitoridoo de inadimpléncia com base em sua
unidade de contabilizacdo. O emitente de um passmitido para um instrumento de

melhoria de crédito de terceiros indissociavel geg@ contabilizado separadamente do
passivo, ndo deve incluir o efeito da melhoria didito (por exemplo, uma garantia de

divida de um terceiro) na mensuracéo do valor jdstpassivo. Se a melhoria de crédito for
contabilizada separadamente do passivo, 0 emievdea em conta sua propria situacao de
crédito, e ndo a do terceiro avalista, a0 mensuvator justo do passivo.

Restricdo que impede a transferéncia de um passiva de um instrumento patrimonial
proprio da entidade

Ao mensurar o valor justo de um passivo ou deinstrumento patrimonial proprio, a
entidade ndo deve incluir uma informacéo separadaimo ajuste a outras informagdes
relativas a existéncia de uma restricdo que impecansferéncia do item. O efeito de uma
restricdo que impeca a transferéncia de um passivale um instrumento patrimonial
proprio da entidade é incluido de forma implicitaexplicita nas demais informacdes da
mensuragao do valor justo.

Por exemplo, na data da transacao, tanto o rccpdmto o avalista aceitaram o preco da
transacdo para o passivo com pleno conhecimentuel@ obrigacao inclui uma restricao
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que impede a sua transferéncia. Como resultadmalasdo da restricdo no pregco da
transacado, nao se exige uma informacao separadm@juste a uma informacao existente
na data da transacgao para refletir o efeito daigéstsobre a transferéncia. Similarmente,
nao se exige uma informacao separada ou um ajustaanformacao existente em datas de
mensuragao subsequentes para refletir o efeitestidagio sobre a transferéncia.

Passivo financeiro com um elemento a vista

O valor justo de um passivo financeiro com uemgnto a vista (por exemplo, depdsito a
vista) ndo € menor que o valor a pagar a vistaoéado desde a primeira data em que o
pagamento desse valor poderia ser exigido.

Aplicagéo a ativos financeiros e passivos finances com posi¢des de compensacédo em
riscos de mercado ou risco de crédito da contrapast

A entidade que detém um grupo de ativos finaosed passivos financeiros esta exposta a
riscos de mercado e ao risco de crédito (conforefi@ido no Pronunciamento CPC 40) de
cada uma das contrapartes. Se a entidade geresstagrupo de ativos financeiros e
passivos financeiros com base em sua exposicaiddigus riscos de mercado ou ao risco
de crédito, ela pode aplicar uma excec¢éo a esteiRt@mento para a mensuracao do valor
justo. Essa excecéo permite que a entidade meonsuaor justo de um grupo de ativos
financeiros e passivos financeiros com base noopgee seria recebido pela venda de uma
posi¢cdo comprada liquida (ou seja, um ativo) para exposicao a risco especifica ou pago
pela transferéncia de uma posicéo vendida liqudaé¢ja, um passivo) para uma exposicao
a risco especifica em uma transacao ordenada jeattieipantes do mercado na data de
mensuracao sob condi¢cdes de mercado atuais. Gmmgemente, a entidade deve mensurar
o valor justo do grupo de ativos financeiros e passfinanceiros consistentemente com a
forma pela qual os participantes do mercado poaciim a exposicao a risco liquida na
data de mensuragao.

Permite-se a entidade utilizar a exce¢éo do #8rmomente se ela satisfizer todos os itens
seguintes:

(@) gerenciar o grupo de ativos financeiros e pasdinasceiros com base na exposi¢cao
liquida da entidade a um risco (ou riscos) de naerasspecifico ou ao risco de
crédito de uma contraparte especifica, de acordoacestratégia de investimento ou
gestao de risco documentada da entidade.

(b) fornecer informacdes, de acordo com essa bases eapupo de ativos financeiros e
passivos financeiros ao pessoal-chave da admigéstrala entidade, conforme
definido no Pronunciamento CPC 05 — Divulgacaoeélartes Relacionadas; e

(c) for obrigada a, ou tiver optado por, mensurar est@®s financeiros e passivos
financeiros ao valor justo na demonstracdo da fosiipanceira ao final de cada
periodo de relatorio.

A excecdo do item 48 nédo est4 relacionada &emagdo de demonstracdes contabeis. Em
alguns casos, a base para a apresentacdo de derp@estcontabeis na demonstracado da
posicao financeira difere da base para a mensud@tstrumentos financeiros, como, por
exemplo, caso um Pronunciamento ndo exija ou parmuié instrumentos financeiros sejam
apresentados em base liquida. Nesses casosdadenfiode precisar alocar os ajustes em
nivel de carteira (vide itens 53 a 56) aos atiwopassivos individuais que formam o grupo
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de ativos financeiros e passivos financeiros gesidns com base na exposicdo a risco
liquida da entidade. A entidade realizara essasaabes de forma razoavel e consistente,
utilizando uma metodologia adequada nas circunst&nc

Para utilizar a excecdo do item 48, a entidaglee domar uma decisédo sobre a politica
contabil de acordo com o Pronunciamento CPC 23 liidds Contabeis, Mudanca de
Estimativa Retificacdo e Erro. A entidade queizdil a excecdo deve aplicar essa politica
contabil, incluindo sua politica para alocacéao jdstas para refletir spreadentre os precos
de compra e de venda (vide itens 53 a 55) e d¢eajae crédito (vide item 56), se for o
caso, de forma consistente de periodo a periodoyvaa carteira especifica.

A excecédo do item 48 se aplica somente a dfivasceiros e passivos financeiros incluidos
no alcance do Pronunciamento CPC 38 — Instrumehitosnceiros: Reconhecimento e
Mensuracéo.

Exposicao a riscos de mercado

Ao utilizar a excec¢do do item 48 para mensurasalor justo de um grupo de ativos
financeiros e passivos financeiros gerenciados lcase na exposicao liquida da entidade a
um risco (ou riscos) de mercado especifico, a adéiddeve aplicar o preco contido no
spreadentre os precos de compra e de venda que, nasigiincias, melhor representar o
valor justo para a exposicao liquida da entidadesas riscos de mercado (vide itens 70 e
71).

Ao utilizar a excecao do item 48, a entidadesdgarantir que o risco (ou riscos) de mercado
ao qual a entidade esteja exposta nesse grupavds &ihanceiros e passivos financeiros

seja substancialmente o mesmo. Por exemplo, daeetindo combinaria o risco de taxa de
juros associado a um ativo financeiro ao risco E@ de commodities associado a um

passivo financeiro, pois fazé-lo ndo mitigaria pasicdo da entidade ao risco de taxa de
juros ou ao risco de preco de commodities. Adzatila excecdo do item 48, qualquer risco
de base resultante do fato de os parametros de desenercado ndo serem idénticos sera
levado em consideracdo na mensuracdo do valor flestoativos financeiros e passivos

financeiros contidos no grupo.

Similarmente, a duragdo da exposicao da entidaden risco (ou riscos) de mercado
especifico em decorréncia dos ativos financeirosdos passivos financeiros sera
substancialmente a mesma. Por exemplo, a entglagleitiliza um contrato de futuros de
12 meses contra os fluxos de caixa associadosnae$2s de exposicao a risco de taxa de
juros em um instrumento financeiro de cinco anastrdede um grupo formado somente
desses ativos financeiros e passivos financeirosuna o valor justo da exposi¢cdo ao risco
de taxa de juros de 12 meses em uma base liquidastante da exposicéo a risco de taxa
de juros (ou seja, anos 2 a 5) em uma base bruta.

Exposicao ao risco de crédito de uma contraparte jgscifica

Ao utilizar a excecdo do item 48 para mensurasalor justo de um grupo de ativos
financeiros e passivos financeiros celebrados cora contraparte especifica, a entidade
incluira o efeito da exposicao liquida da entidadeisco de crédito dessa contraparte ou a
exposicdo liquida da contraparte ao risco de arédhit entidade na mensuracdo do valor
justo em situacdes em que o0s participantes do uh@itesariam em conta quaisquer acordos
existentes que mitigariam a exposi¢cdo ao riscorédito em caso de inadimpléncia (por
exemplo, um acordo principal de liquidacdo com atragarte ou um acordo que exija a
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troca de garantias com base na exposicao liquidadte parte ao risco de crédito da outra).
A mensuracao do valor justo deve refletir as exgieets dos participantes do mercado
sobre a probabilidade de que esse acordo sejamiegtd exequivel na hip6tese de
inadimpléncia.

Valor justo no reconhecimento inicial

Quando um ativo é adquirido ou um passivo aguin uma transacéo de troca para esse
ativo ou passivo, o preco da transacao € o prego jpara adquirir 0 ativo ou recebido para
assumir o passivo (um preco de entrada). Por ¢adim o valor justo do ativo ou passivo é
0 preco que seria recebido para vender o ativoago para transferir o passivo (um preco
de saida). As entidades ndo necessariamente veait@s pelos precos pagos para adquiri-
los. Similarmente, as entidades ndo necessarianteamsferem passivos pelos precos
recebidos para assumi-los.

Em muitos casos, o0 preco da transagcdo seraagualor justo (esse pode ser o caso, por
exemplo, quando, na data da transacao, a tranpatdca compra de um ativo ocorre no
mercado em que o ativo seria vendido).

Ao determinar se o valor justo no reconhecimémimal é igual ao preco da transacéo, a
entidade levar4 em conta fatores especificos dadcdo e do ativo ou passivo. O item B4
descreve situagcdes em que o0 preco da transacdonpodepresentar o valor justo de um
ativo ou de um passivo no reconhecimento inicial.

Se outro Pronunciamento exigir ou permitir qusntdade mensure um ativo ou um passivo
inicialmente ao valor justo e o preco da transagéerir do valor justo, a entidade
reconhecera 0 ganho ou perda resultante em lucrqeerdas, a menos que esse
Pronunciamento especifique de outro modo.

Técnicas de avaliacao

A entidade deve utilizar técnicas de avaliagde sgjam apropriadas nas circunstancias e
para as quais haja dados suficientes disponivessmpansurar o valor justo, maximizando o
uso de dados observaveis relevantes e minimizamndo de dados ndo observaveis.

O objetivo de utilizar uma técnica de avaliagaestimar o preco pelo qual uma transacgao
ordenada para a venda do ativo ou para a transfar&vo passivo ocorreria entre
participantes do mercado na data de mensuracadcosulicOes atuais de mercado. Trés
técnicas de avaliacdo amplamente utilizadas sfab@rdagem de mercado, (ii) abordagem
de custo e (iii) abordagem de receita. Os praisi@spectos dessas abordagens séo
resumidos nos itens B5 a B11. A entidade deveatitécnicas de avaliacdo consistentes
com uma ou mais dessas abordagens para mensuaiar gugto.

Em alguns casos, uma unica técnica de avals@@oapropriada (por exemplo, ao avaliar
um ativo ou um passivo utilizando precos cotadosuemmercado ativo para ativos ou
passivos idénticos). Em outros casos, multiplasités de avaliacdo serdo apropriadas
(esse pode ser o caso, por exemplo, ao avaliaunidade geradora de caixa). Se multiplas
técnicas de avaliacdo forem utilizadas para menswalor justo, os resultados (ou seja, as
respectivas indicagbes do valor justo) serdo aladiaconsiderando-se a razoabilidade da
faixa de valores por eles indicada. Uma mensurdgaealor justo € o ponto dentro dessa
faixa que melhor represente o valor justo nas ostancias.
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Se o0 preco da transacdo for o valor justo nontezcimento inicial, e uma técnica de
avaliacdo que utilizar dados néo observaveis fiticada para mensurar o valor justo em
periodos subsequentes, a técnica de avaliacdo caitrada de modo que, no
reconhecimento inicial, o resultado da técnicadgiacao seja igual ao preco da transacao.
A calibragdo assegura que a técnica de avaliaghta s condi¢cdes atuais de mercado e
ajuda a entidade a determinar se é necessariouste @ técnica de avaliacdo (por exemplo,
pode haver uma caracteristica do ativo ou passieondio seja capturada pela técnica de
avaliacdo). Apos o reconhecimento inicial, ao mearso valor justo utilizando uma técnica
ou técnicas de avaliacdo que utilizem dados ndereééeis, a entidade deve assegurar que
essas técnicas de avaliacao reflitam dados de dweotzservaveis (por exemplo, o preco de
um ativo ou passivo similar) na data de mensuracgao.

As técnicas de avaliacdo utilizadas para mensusalor justo serdo aplicadas de forma
consistente. Contudo, uma mudanca em uma técaieaaliacdo ou em sua aplicacdo (por
exemplo, uma mudanca em sua ponderacdo quand@lesiitécnicas de avaliacdo forem

utilizadas ou uma mudanca em um ajuste aplicaduatécnica de avaliacdo) é apropriada
se a mudanca resultar em uma mensuragdo que sajm@nte ou mais representativa do
valor justo nas circunstancias. Esse pode ses@ $@ por exemplo, qualquer dos eventos
seguintes ocorrer:

(@) novos mercados surgirem;

(b) novas informacdes se tornarem disponiveis;

(c) informacdes utilizadas anteriormente ndo mais @&im disponiveis;

(d) houver uma melhora nas técnicas de avalia¢do; ou

(e) houver mudancas nas condi¢des de mercado.

Revisbes decorrentes de uma mudanca na téaniaaatlacdo ou em sua aplicacdo devem
ser contabilizadas como uma mudanca na estimatorgtaleil, de acordo com o
Pronunciamento CPC 23. Contudo, as divulgacdes Rtaaunciamento CPC 23 para
mudanca na estimativa contabil ndo sdo exigidas reaisdes decorrentes de mudanca em
uma técnica de avaliagdo ou em sua aplicacao.

Informacdes para técnicas de avaliacdo

Principios gerais

As técnicas de avaliacdo utilizadas para mensuvalor justo devem maximizar o uso de
dados observaveis relevantes e minimizar o us@desdnao observaveis.

Exemplos de mercados nos quais informacdes ipossaobservaveis para alguns ativos e
passivos (por exemplo, instrumentos financeirosluam mercados bursateis, mercados de
revendedores, mercados intermediados e mercadastaguediados (vide item B34).

A entidade deve selecionar informacfes que sefamistentes com as caracteristicas do
ativo ou passivo, 0s quais seriam levados em qamtgarticipantes do mercado em uma
transacdo com o ativo ou passivo (vide itens 12)e Em alguns casos, essas caracteristicas
resultam na aplicagdo de um ajuste, tal como umipréu desconto (por exemplo, prémio
de controle ou desconto de participacdo de naaatadores). Contudo, uma mensuracao
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do valor justo ndo deve incorporar um prémio owcde® que seja inconsistente com a
unidade de contabilizacdo do Pronunciamento qya exi permita a mensuracao do valor
justo (vide itens 13 e 14). Prémios ou descontes gflitam o tamanho como uma
caracteristica da participacdo da entidade (esp&Tiénte, um fator de bloqueio que ajuste
0 preco cotado de um ativo ou de um passivo pasgueume de negociacao diaria normal
do mercado nao é suficiente para absorver a qaaetidetida pela entidade, conforme
descrito no item 80) e ndo como uma caracterisicativo ou passivo (por exemplo, um
prémio de controle ao mensurar o valor justo de paréicipacdo controladora) ndo sao
permitidos em uma mensuracdo do valor justo. EosS®ms casos, se houver um precgo
cotado em um mercado ativo (ou seja, uma informdedNivel 1; vide itens 72 a 90) para
um ativo ou passivo, a entidade deve utilizar ggseo sem ajuste ao mensurar o valor
justo, salvo conforme especificado no item 79.

Informacdes baseadas em precos de compra e de venda

Se um ativo ou passivo mensurado pelo valoo jisggr um preco de compra e um preco de
venda (por exemplo, uma informacdo de um mercadedndedores), o0 pre¢co contido no
spreadentre os precos de compra e de venda que, nasigiincias, melhor representar o
valor justo serd utilizado para mensurar o val@tguindependentemente de onde essa
informacé&o estiver classificada na hierarquia dervjasto (ou seja, Nivel 1, 2 ou 3; vide
itens 72 a 90). O uso de precos de compra paredessativas e de precos de venda para
posicdes passivas € permitido, mas nao exigido.

Este Pronunciamento ndo impede o uso de pragiitcc média de mercado ou outras
convencOes de precificacdo que sejam utilizadasppdrcipantes do mercado como um
expediente pratico para mensuracdes do valor lesttro de unspreadentre 0s precos de
compra e de venda.

Hierarquia de valor justo

Para aumentar a consisténcia e a comparabilidaslanensuracdes do valor justo e nas
divulgacdes correspondentes, este Pronunciametatioeésce uma hierarquia de valor justo
que classifica em trés niveis (vide itens 76 aa80pformagdes para as técnicas de avaliacao
utilizadas na mensuracdo do valor justo. A hienargde valor justo da a mais alta
prioridade a pregos cotados (ndo ajustados) emawchescativos para ativos ou passivos
idénticos (informacBes de Nivel 1) e a mais baixaripdade a dados nao observaveis
(informag6es de Nivel 3).

Em alguns casos, as informacgdes utilizadas paresurar o valor justo de um ativo ou de
um passivo podem ser classificadas em diferentesisnda hierarquia de valor justo.
Nesses casos, a mensuracao do valor justo € idadsifintegralmente no mesmo nivel da
hierarquia de valor justo que a informacédo de nivais baixo que for significativa para a
mensuragcdo como um todo. Avaliar a importanciaus@ informacdo especifica para a
mensuracao como um todo requer julgamento, levardem conta fatores especificos do
ativo ou passivo. Ajustes para chegar a mensusdgésgeadas no valor justo, tais como 0s
custos para vender ao mensurar o valor justo mamosstos para vender, ndo serao levados
em conta ao determinar o nivel da hierarquia derjasto no qual uma mensurac¢do do
valor justo seja classificada.

A disponibilidade de informacdes relevantes a melativa subjetividade pode afetar a
escolha de técnicas de avaliacdo apropriadas ifeiche61). Contudo, a hierarquia de valor
justo prioriza as informacdes das técnicas de agad e ndo as técnicas de avaliacao
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utilizadas para mensurar o valor justo. Por exempma mensuracdo do valor justo
desenvolvida utilizando-se uma técnica de valosgnte pode ser classificada no Nivel 2 ou
no Nivel 3, dependendo das informacgfes que sejgmifisativas para a mensuragdo como
um todo e do nivel da hierarquia de valor justo que essas informacfes sejam
classificadas.

Se um dado observavel exigisse um ajuste glizage um dado ndo observavel e esse
ajuste resultasse em uma mensuracdo do valor giggtdicativamente mais alta ou mais
baixa, a mensuracédo resultante seria classificaddivel 3 da hierarquia de valor justo. Por
exemplo, se um participante do mercado levasseosia © efeito de uma restricdo sobre a
venda de um ativo ao estimar o preco do ativo,talae ajustaria o preco cotado para
refletir o efeito dessa restricdo. Se esse pretado fosse uma informacdo de Nivel 2 e 0
ajuste fosse um dado ndo observavel significatiaa @ mensuracdo como um todo, a
mensuracao seria classificada no Nivel 3 da hierade valor justo.

Informacdes de Nivel 1

Informacdes de Nivel 1 sédo precos cotados (juBbtados) em mercados ativos para ativos
ou passivos idénticos a que a entidade possadss@oa data de mensuracao.

Um preco cotado em um mercado ativo oferecad#meia mais confiavel do valor justo e
sera utilizado sem ajuste para mensurar o valtw gempre que disponivel, salvo conforme
especificado no item 79.

Uma informacdo de Nivel 1 estara disponivel patdtos ativos financeiros e passivos
financeiros, alguns dos quais podem ser trocadosmemtiplos mercados ativos (por

exemplo, em diferentes bolsas). Portanto, a émfad¢ivel 1 estd em determinar ambos 0s
seguintes:

(@) o mercado principal para o ativo ou passivo ou,anaéncia de um mercado
principal, 0 mercado mais vantajoso para o ativpassivo; e

(b) se a entidade pode celebrar uma transacdo comaaatipassivo pelo preco nesse
mercado na data de mensuracgao.

A entidade ndo efetuara um ajuste em uma infgkmae Nivel 1, exceto nas seguintes
circunstancias:

(@) guando a entidade detiver um grande numero desativuopassivos similares (mas
nao idénticos) (por exemplo, titulos de divida) tprem mensurados ao valor justo,
e um preco cotado em um mercado ativo estiver digpbmas ndo prontamente
acessivel para cada um desses ativos ou passdiggliralmente (ou seja, dado o
grande numero de ativos ou passivos similares d@niela entidade, seria dificil
obter informacgdes de precificacdo para cada ativpassivo individual na data de
mensuragdo). Nesse caso, como um expedientegpratentidade podera mensurar
o valor justo utilizando um meétodo de precificagiternativo que ndo se baseie
exclusivamente em precos cotados (por exemploifigeeg&io por matriz). Contudo,
0 uso de um método de precificacdo alternativolteesm uma mensuracédo do valor
justo classificada em um nivel mais baixo na hggriar de valor justo.

(b) quando um prec¢o cotado em um mercado ativo naegeptar o valor justo na data
de mensuracdo. Esse pode ser o caso se, por exexaphtos significativos (tais
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como transagdes em um mercado nédo intermediadociaeges em um mercado

intermediado ou andncios) ocorrerem apés o fechemdmum mercado mas antes
da data de mensuracdo. A entidade deve estabelegdicar de forma consistente
uma politica para a identificacdo dos eventos quesgm afetar mensuracbes do
valor justo. Contudo, se o preco cotado for afistaara refletir novas informacgoes,

0 ajuste resultara em uma mensuracao do valor glesssificada em um nivel mais

baixo na hierarquia de valor justo.

ao mensurar o valor justo de um passivo ou doumsnto patrimonial proprio da
entidade utilizando o preco cotado para o itemtidémegociado como um ativo em
um mercado ativo, e esse preco precisar ser ajuptaa refletir fatores especificos
do item ou ativo (vide item 39). Se nenhum ajusiepreco cotado do ativo for
necessario, o resultado sera uma mensuracdo dojwsto classificada no Nivel 1
da hierarquia de valor justo. Contudo, qualquestej no preco cotado do ativo
resulta em uma mensuragéo do valor justo clasgdiean um nivel mais baixo na
hierarquia de valor justo.

Se a entidade detiver uma posi¢cdo em um Unwo @b passivo (incluindo uma posicao que
compreender um grande numero de ativos ou pasgiéosicos, como, por exemplo, a
detencéo de instrumentos financeiros) e esse atiyiassivo for negociado em um mercado
ativo, o valor justo do ativo ou passivo serd meadkn no Nivel 1 como o produto entre o
preco cotado para o ativo ou passivo individuabeantidade detida pela entidade. Esse é o
caso mesmo quando o volume de negociacdo diamaahaie um mercado ndo é suficiente
para absorver a quantidade detida e a emissdaldesode venda da posi¢cdo em uma Unica
transacédo pode afetar o preco cotado.

Informacgdes de Nivel 2

Informacdes de Nivel 2 sdo informagfes que b&ervaveis para o ativo ou passivo, seja
direta ou indiretamente, exceto precos cotadosiihat no Nivel 1.

Se 0 ativo ou passivo tiver um prazo determinadatratual), uma informacao de Nivel 2
deve ser observavel substancialmente pelo praegraitdo ativo ou passivo. Informacdes
de Nivel 2 incluem os seguintes:

(@)
(b)

(©)

(d)

precos cotados para ativos ou passivos similaresemados ativos.

precos cotados para ativos ou passivos idénticasnoilares em mercados que nao
sejam ativos.

informacgdes, exceto precos cotados, que sejam\@ysds para o ativo ou passivo,
como, por exemplo:

(1) taxas de juros e curvas de rendimento observameistervalos comumente
cotados;

(i) volatilidades implicitas; e
(i)  spreadsde crédito.

informagdes corroboradas pelo mercado.
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Os ajustes a informacdes de Nivel 2 variaraem#gndo de fatores especificos do ativo ou
passivo. Tais fatores incluem os seguintes:

(@) a condicao ou localizagao do ativo;

(b) em que medida as informacfes estdo relacionad@ns que sdo comparaveis ao
ativo ou passivo (incluindo os fatores descritost@m 39); e

(c) 0 volume ou nivel de atividade nos mercados enmagqueformacgdes sdo observadas.

Um ajuste a informacg&o de Nivel 2 que seja fiogiiva para a mensuragdo como um todo
pode resultar em uma mensuracao do valor justsifit@sla no Nivel 3 da hierarquia de
valor justo se esse ajuste utilizar dados néo véseis significativos.

O item B35 descreve o uso de informacdes del Ripara ativos e passivos especificos.
Informacgdes de Nivel 3
Informacdes de Nivel 3 sdo dados ndo observpgedso ativo ou passivo.

Dados nao observaveis devem ser utilizadosrparsurar o valor justo na medida em que
dados observaveis relevantes nao estejam dispsnadeitindo assim situacdes em que ha
pouca ou nenhuma atividade de mercado para o ativogassivo na data de mensuragéao.
Contudo, o objetivo da mensuracao do valor justtnpaece 0 mesmo, ou seja, um preco de
saida na data de mensuragdo do ponto de vista gmuitipante do mercado que detém o

ativo ou deve o passivo. Portanto, dados nao wébses refletirdo as premissas que 0s
participantes do mercado utilizariam ao precificaativo ou passivo, incluindo premissas

sobre risco.

Premissas sobre risco incluem o risco inerentgma técnica de avaliacdo especifica
utilizada para mensurar o valor justo (como, paneglo, um modelo de precificacédo) e o
risco inerente as informacgdes utilizadas na téciécavaliacdo. Uma mensuragcdo que nao
incluisse um ajuste para refletir o risco ndo regméaria uma mensuracdo do valor justo se,
ao precificar o ativo ou passivo, os participardesmercado incluissem um ajuste. Por
exemplo, pode ser necessario incluir um ajuste ideo rquando houver incerteza
significativa na mensuracao (por exemplo, quandgr thavido uma diminuigcao significativa
no volume ou nivel de atividade em comparacaovédatie normal do mercado para o ativo
Ou passivo, ou para ativos ou passivos similarasemtidade tiver determinado que o preco
da transacao ou o preco cotado nado representaiojusto, conforme descrito nos itens B37
a B47).

A entidade deve desenvolver dados nao obsesvanilizando as melhores informacdes
disponiveis nas circunstancias, que podem inclaidod préprios da entidade. Ao
desenvolver dados ndo observaveis, a entidadeqoodecar com seus proprios dados, mas
ajustara esses dados se informacgfes razoavelmegenideis indicarem que outros
participantes do mercado utilizariam dados difeagrdu se houver algo especifico para a
entidade que nao estiver disponivel para outragcgmmtes do mercado (por exemplo, uma
sinergia especifica da entidade). A entidade nm@oiga empreender esforcos exaustivos
para obter informac¢des sobre premissas de pariteipalo mercado. Contudo, a entidade
deve levar em conta todas as informacdes sobreigg@snde participantes do mercado que
estiverem razoavelmente disponiveis. Dados naeradgeis desenvolvidos da forma
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descrita acima sdo considerados premissas deipanties do mercado e atingem o objetivo
de uma mensuracao do valor justo.

O item B36 descreve o uso de informacfes del Ripara ativos e passivos especificos.
Divulgacéo

A entidade deve divulgar informacdes que auxilies usuarios de suas demonstracdes
contabeis a avaliar ambos os seguintes:

(@) para ativos e passivos que sejam mensurados aojwstio de forma recorrente ou
nao recorrente na demonstracao da posicao finangeds o reconhecimento inicial,
as técnicas de avaliagdo e informacdes utilizadag pdesenvolver essas
mensuracoes.

(b) para mensuracdes do valor justo recorrentes qlizeati dados ndo observaveis
significativos (Nivel 3), o efeito das mensuragéebre os lucros e perdas ou outros
resultados abrangentes para o periodo.

Para atingir os objetivos do item 91, a entiddeles considerar todos os itens seguintes:
(@) o nivel de detalhamento necessario para atendeeqoisitos de divulgacao;

(b) guanta énfase se deve dar a cada um dos divetgosit@s;

(c) quanta agregacao ou desagregacao se deve efetuar; e

(d) se os usuarios de demonstracbes contabeis negesitanformacdes adicionais
para avaliar as informacdes quantitativas divulgada

Se as divulgagOes feitas de acordo com este Pramoe@cto e outros forem insuficientes
para atingir os objetivos do item 91, a entidadeeddivulgar informacfes adicionais
necessarias para atingir esses objetivos.

Para atingir os objetivos do item 91, a entiddeee divulgar, no minimo, as seguintes
informacdes para cada classe de ativos e passidesifem 94 para informacdes sobre a
determinacdo de classes adequadas de ativos evgsassnensurados ao valor justo
(incluindo mensuracbes com base no valor justordeid alcance deste Pronunciamento)
no balanco patrimonial apds o reconhecimento ihicia

(@) para mensuragdes do valor justo recorrentes eau@orentes, para a mensuracao do
valor justo ao final do periodo das demonstractesabeis e para mensuracdes do
valor justo ndo recorrentes, as razdes para a mag@Eu Mensuracdes do valor
justo recorrentes de ativos ou passivos sao aquglasoutros Pronunciamentos
exijam ou permitam no balanco patrimonial ao firdd cada periodo das
demonstracdes contabeis. Mensuracdes do valar pd&t recorrentes de ativos ou
passivos sdo aquelas que outros Pronunciament@asneau permitam no balancgo
patrimonial em circunstancias especificas (por g@enguando a entidade mensura
um ativo mantido para venda ao valor justo menosustos para vender, de acordo
com o Pronunciamento CPC 31 — Ativo N&o Circulami@ntido para Venda e
Operagao Descontinuada, porque o valor justo mesa@sistos para vender do ativo
€ menor que o seu valor contabil).
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para mensuracdes do valor justo recorrentes eet@orentes, o nivel da hierarquia
de valor justo no qual as mensuracdes do valoo jesjam classificadas em sua
totalidade (Nivel 1, 2 ou 3).

para ativos e passivos mantidos ao final do peritladodemonstracdes contabeis que
sejam mensurados ao valor justo de forma recorredevalores de quaisquer
transferéncias entre o Nivel 1 e o Nivel 2 da nigria de valor justo, as razdes para
essas transferéncias e a politica da entidadedpéegeminar quando se considera que
ocorreram as transferéncias entre niveis (vide 86jn As transferéncias para cada
nivel serdo divulgadas e discutidas separadamastgahsferéncias de cada nivel.

para mensuragfes do valor justo recorrentes eau@orentes classificadas no Nivel

2 e no Nivel 3 da hierarquia de valor justo, umacdedo da(s) técnica(s) de

avaliacdo e as informagdes utilizadas na mensumdgaa@lor justo. Se houve uma

mudanca na técnica de avaliacdo (por exemplo, ndadde uma abordagem de

mercado para uma abordagem de receita, ou o usondetécnica de avaliacao

adicional), a entidade divulgara essa mudanca)eafdo(bes) para adota-la. Para
mensuragdes do valor justo classificadas no Nivdh Jierarquia de valor justo, a

entidade fornecera informacdes quantitativas sobleglos ndo observaveis

significativos utilizados na mensuracéo do valstqu A entidade néo esta obrigada
a criar informacdes quantitativas para cumprir esgaisito de divulgacao se dados
nao observaveis quantitativos ndo forem desenwmdvigbla entidade ao mensurar o
valor justo (por exemplo, quando a entidade utiprecos de transacdes anteriores
ou informag0des de precificacdo de terceiros sestegju Contudo, ao fornecer essa
divulgacédo, a entidade ndo pode ignorar dados b&eregaveis quantitativos que

sejam significativos para a mensuracao do valao jegjue estejam disponiveis para
a entidade.

para mensuracdes de valor justo recorrentes ¢tzstas no Nivel 3 da hierarquia de
valor justo, uma conciliacdo dos saldos iniciaisncos saldos finais, divulgando
separadamente as mudancas durante o periodo\aighad seguinte:

(1) ganhos ou perdas totais para o periodo, recontseeitiolucros e perdas, e
a(s) rubrica(s) em lucros e perdas na(s) qualfs¢sganhos ou perdas sao
reconhecidos.

(i) ganhos ou perdas totais para o periodo, recontgeeigooutros resultados
abrangentes, e a(s) rubrica(s) em outros result@o@ngentes na(s) qual(is)
esses ganhos ou perdas séo reconhecidos.

(i)  compras, vendas, emissoes e liquidacdes (cada sseslépos de mudancas
divulgado separadamente).

(iv)  os valores de quaisquer transferéncias para a{Wivel 3 da hierarquia de
valor justo, as razfes para essas transferén@agoditica da entidade para
determinar quando se considera que ocorreram @sfdréncias entre niveis
(vide item 95). As transferéncias para o Nivetf@e divulgadas e discutidas
separadamente das transferéncias do Nivel 3.

para mensuracdes do valor justo recorrentes fitaskis no Nivel 3 da hierarquia de
valor justo, o valor dos ganhos ou perdas totaia pgeriodo em (e)(i) incluidos em
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lucros e perdas que sejam atribuiveis & mudangcgard®s ou perdas nao realizados
relativos a esses ativos e passivos apurados alodiinperiodo das demonstracdes
contabeis e a(s) rubrica(s) da demonstracdo ddtadewna(s) qual(is) esses ganhos
ou perdas néao realizados sejam reconhecidos.

para mensuracdes do valor justo recorrentes eat@orentes classificadas no Nivel
3 da hierarquia de valor justo, uma descricao dosgssos de avaliagao utilizados
pela entidade (incluindo, por exemplo, como a @oléd decide suas politicas e
procedimentos de avaliagdo e analisa mudancas @asunacoes do valor justo de
periodo a periodo).

para mensuracdes do valor justo recorrentes ctzesals no Nivel 3 da hierarquia de
valor justo:

(1) para todas essas mensuracdes, uma descricdo vaadatisensibilidade da
mensuracao do valor justo a mudancas em dados bs#rvaveis, se uma
mudanca nesses dados para um valor diferente pedattar em uma
mensuracao do valor justo significativamente m#s @u mais baixa. Se
houver inter-relacdes entre esses dados e outrdgs dado observaveis
utilizados na mensuracao do valor justo, a entiddelee fornecer também
uma descricdo dessas inter-relacées e de compadasiam intensificar ou
mitigar o efeito de mudancas nos dados ndo obssis/dubre a mensuracao
do valor justo. Para satisfazer esse requisitalidelgacdo, a descricdo
narrativa da sensibilidade a mudancas em dadosbs&svaveis deve incluir,
no minimo, os dados nao observaveis divulgadostfazer o item (d).

(i) para ativos financeiros e passivos financeiros ssudanca de um ou mais
dos dados nao observaveis para refletir premiseasativas razoavelmente
possiveis puder mudar o valor justo de forma digatia, a entidade deve
indicar esse fato e divulgar o efeito dessas muwancA entidade deve
divulgar como o efeito de uma mudanca para reflatima premissa
alternativa razoavelmente possivel foi calculadBara essa finalidade, a
significancia sera julgada em relagdo ao resuladaos ativos totais ou
passivos totais ou, quando as mudancas no vatorfuem reconhecidas em
outros resultados abrangentes, ao patrimonio kiquaitl.

para mensuragbes do valor justo recorrentes e edmrentes, se o melhor uso
possivel kighest and best usde um ativo ndo financeiro diferir de seu uso ataal
entidade deve divulgar esse fato e por que o atieofinanceiro esta sendo usado de
uma maneira que difere de seu melhor uso possivel.

A entidade deve determinar classes apropriaglasvbs e passivos com base no seguinte:

(@)
(b)

a natureza, caracteristicas e riscos do ativo ssiyig e

o nivel da hierarquia de valor justo no qual a meggio do valor justo esta
classificada.

O numero de classes pode precisar ser maior paraunagdes do valor justo classificadas
no Nivel 3 da hierarquia de valor justo, uma vee gssas mensuracfes tém um grau maior
de incerteza e subjetividade. Determinar claspespdaadas de ativos e passivos para as
quais devem ser fornecidas divulgacdes sobre meg@es do valor justo requer
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julgamento. Uma classe de ativos e passivos fregoeente exigird uma desagregacdo
maior que as rubricas apresentadas no balanconpaigl. Contudo, a entidade fornecera

informacgdes suficientes para permitir a conciliag@m as rubricas apresentadas no balanco
patrimonial. Se outro Pronunciamento especificatlemsse de um ativo ou passivo, a

entidade podera, ao fornecer as divulgagfes esigidate Pronunciamento, utilizar essa

classe se ela satisfizer os requisitos deste item.

A entidade deve divulgar e seguir de forma cbeste a sua politica para determinar
quando se considera que ocorreram as transfer@mti@sniveis da hierarquia de valor justo
de acordo com os itens 93(c) e (e)(iv). A politsdbbre a época do reconhecimento de
transferéncias serd a mesma para transferénciaspvais e para transferéncias dos niveis.
Exemplos de politicas para determinacéo da épaxtalasferéncias incluem:

(@) a data do evento ou da mudanca nas circunstaneasagsou a transferéncia.
(b) o inicio do periodo das demonstracfes contabeis.
(c) o final do periodo das demonstracdes contabeis.

Se a entidade tomar uma deciséo de politicabibara utilizar a excecao do item 48, ela
deve divulgar esse fato.

Para cada classe de ativos e passivos nao radastao valor justo no balancgo patrimonial,
mas cujo valor justo for divulgado, a entidade demelgar as informacdes exigidas pelos
itens 93(b), (d) e (). Contudo, a entidade naid ebrigada a fornecer as divulgagbes
quantitativas sobre dados nao observaveis sigiiftsautilizados em mensuracdes do valor
justo classificadas no Nivel 3 da hierarquia deowglsto, conforme exigidas pelo item
93(d). Para esses ativos e passivos, a entidadpradisa fornecer as demais divulgacdes
exigidas por este Pronunciamento.

Para um passivo mensurado ao valor justo edampara um instrumento de melhoria de
crédito de terceiro indissociavel, o emitente ddiwilgar a existéncia dessa melhoria de
crédito e se ela esté refletida na mensuragéoldojuato do passivo.

A entidade deve apresentar as divulgacdes taiards exigidas por este Pronunciamento
em um formato tabular, salvo se outro formato farsnapropriado.
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Este apéndice é parte integrante deste Pronuncitonen

mercado ativo

abordagem de
custo

preco de entrada
preco de saida
fluxo de caixa

esperado

valor justo

melhor uso

abordagem de
receita

informacodes
(inputs)

Informacdes
(inputs) de Nivel 1

Mercado no qual transacbes para 0 ativo ou passieoremn con
frequéncia e volume suficientes para fornecer mémdes d
precificacdo de forma continua.

Técnica de avaliacdo que reflete o valor que sedigid® atualment
para substituir a capacidade de servico de um giomalment
referido como o custo de substituicdo ou reposicao)

Preco pgo para adquirir um ativo ou recebido para assumipassivt
em uma transacao de troca.

Preco que seria recebido para vender um ativo oa pata transferir ut
passivo.

Média ponderada por probabilidade (@jasa média da distribuicao)
possiveis fluxos de caixa futuros.

Preco que seria recebido pela venda de um ativaueusgria pago pe
transferéncia de um passivo em uma transacido atdergantre
participantes do mercado na data de mensuragéo.

Uso de um ativo ndo financeiro por participantes ndercado qu
maximizaria o valor do ativo ou o0 grupo de ativogassivos (pc
exemplo, um negocio) dentro do qual o ativo seileado.

Técnicas de avaliagdque convertem valores futuros (por exerr
fluxos de caixa ou receitas e despesas) em um wraico atual (ou sej.
descontado). A mensuracdo do valor justo é deteshai com base 1
valor indicado pelas expectativas de mercado aeraiselacédo a ess
valores futuros.

Premissas que seriam utilizadas por participantes niiwcado a
precificar o ativo ou passivo, incluindo premissabre risco, como, p
exemplo:

(@) o risco inerente a uma técnica de avaliacdo especifilizadapara
mensurar o valor justo (por exemplo, um modeloréeificacido); e

(b) orisco inerente as informacdes da técnica deapzai
Informacdes podem ser observaveis ou ndo obsesvavei
Precos cotados (ndo ajustados) eraromdos ativos para ativos

passivos idénticos a que a entidade possa ter cagessdata d
mensuracao.



informacodes
(inputs) de Nivel 2

informacdes
(inputs) de Nivel 3

abordagem de
mercado

informacodes
(inputs)
corroboradas pelo
mercado

participantes do
mercado

mercado mais
vantajoso

risco de
descumprimento
(non-performance)

Dados(inputs)
observaveis

transacao ordenada
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Informacdeg(inputs) que sdo observaveis para o ativo ou passivo
direta ou indiretamente, exceto precos cotadosiihat no Nivel 1.

Dados nédo observaveis para o ativo ou passivo.

Técnica de avaliagdo que utiliza precos e outrasritdcdes relevant
geradas por transacdes de mercado envolvendo ,gbi@&ssivos ou ur
grupo de ativos e passivos — como, por exemplonegdcio -idénticos
ou comparaveis (ou seja, similares).

Informacgdes(inputs) que sdo obtidas principalmente a partir de
corroboradas pd dados de mercado observaveis por meio de coéa
Ou por outros meios.

Compradores e vendedores do mercado principal (@s mantajosc
para o ativo ou passivo, 0s quais tém todas asteaisticas a seguir:

(a) Sao indepedentes entre si, ou seja, ndo sdo partes relaas,
conforme definido no Pronunciamento CPC @&bora o preco e
uma transacdo com partes relacionadas possa $eadati comc
informagédo em uma mensuracdo do valor justo setidaee tivel
evidéncia de que a transacéo foi realizada em ¢coeslide mercado.

(b) Sdo conhecedores, tendo um entendimento razoaveltido ou
passivo e da transacdo com a utilizacdo de todasf@snacoe:
disponiveis, incluindo informacgfes que possam bedas por mei
de esforgos usuais e habituais de devida diligéncia

(c) Sao capazes de realizar uma transagéo com 0 atipassivo.

(d) Estdo interessados em realizar uma transacdo coativo ou
passivo, ou seja, estdo motivados, mas nao forgadosle outr
modo, obrigados a fazé-lo.

Mercado que maximiza o valor que seria recebido \arder o ativo o
gue minimiza o valor que seria pago para transtepassivo, apos lev
em consideragao os custos de transacao e os desi@sporte.

Risco de que a entidadgo cumprira uma obrigacdo. O risco
descumprimento(non-performance)inclui, entre outros, 0 risco |
crédito préprio da entidade.

Informacgdes (inputs) que s&o desenvolvidas utilizans®- dados d
mercado, tais como informac¢des publicamente dispansobre eventc
ou transacoes reais, e que refletem as premissapayticipantes d
mercado utilizariam ao precificar o ativo ou passiv

Transacé que presume exposicdo ao mercado por um peritde de
data de mensuragao para permitir atividades deetiagkque sS&0 usue
e habituais para transacdes envolvendo esses ativpassivos; nao



mercado principal

prémio de risco

custos de transacéao

custos de
transporte

unidade de
contabilizacao

dados(inputs) ndo
observaveis
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trata de uma transacgao forcada (por exemplo, woadcao forcada o
venda em situacao adversa).

Mercado com o maior volume e nivel de atividade marativo oL
passivo.

Compensacao buscada por participantes do mercadeas/ao risco p
suportar a incerteza inerenao fluxo de caixa de um ativo ou pass
Denominada também como “ajuste de risco”.

Custos para vender um ativo ou transferir um passiwomercad:
principal (ou mais vantajoso) para 0 ativo ou passjue sejar
diretamente atribiveis a venda do ativo ou a transferéncia do pags
que atendam ambos os critérios seguintes:

(a) Resultem diretamente da transacao e sejam esseparaiela.

(b) Nao teriam sido incorridos pela entidade se a dectle vender
ativo ou de transferir o psig¥o néo tivesse sido tomada (simile
aos custos para vender, conforme definido no PmanomentoCPC
31).

Custos que seriam incorridos para transportar uwo ae seu local atu
para o seu mercado principal (ou mais vantajoso).

Nivel no qual um ativo ou passivo € agregado magiegadgara fins
de reconhecimento.

Informacdes(inputs) em relacdo as quais ndo ha dados de me
disponiveis e as quais sdo desenvolvidas utilizaedas melhore
informacdes disponiveis sobre as premissas quanserilizadas pelc
participantes do mercado ao precificar o ativo @sspo.
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Orientacao de aplicacéo

Este apéndice é parte integrante do Pronunciameiinito CPC 46. Ele descreve a aplicacao
dos itens 1 a 99 e tem a mesma autoridade quemaaisi@artes deste Pronunciamento.

Bl Os julgamentos aplicados em diferentes situadéesvaliacdo podem ser diferentes. Este
apéndice descreve os julgamentos que podem seawgib quando a entidade mensura o
valor justo em diferentes situagdes de avaliago.

A abordagem da mensuracao do valor justo

B2 O objetivo de uma mensuragdo do valor justotinas o preco pelo qual uma transacéo
ordenada para a venda do ativo ou para a transfar&o passivo ocorreria entre
participantes do mercado na data de mensuracacosulicOes atuais de mercado. Uma
mensuracao do valor justo requer que a entidadendiete todos os itens a seguir:

(@)

(b)

(©)
(d)

0 ativo ou passivo especifico objeto da mensuréd@dorma consistente com a sua
unidade de contabilizac¢ao).

para um ativo ndo financeiro, a premissa de avaiapropriada para a mensuracao
(de forma consistente com o seu melhor uso po3jsivel

o0 mercado principal (ou mais vantajoso) para mativ passivo.

a(s) técnica(s) de avaliagcdo apropriada(s) paraeasumacdo, considerando-se a
disponibilidade de dados com o0s quais se possand#ser informagdes que
representem as premissas que seriam utilizadagparticipantes do mercado ao
precificar o ativo ou passivo e o0 nivel da hieraqde valor justo no qual se
classificam os dados.

Premissa de avaliacdo para ativos nao financeiroggns 31 a 33)

B3 Ao mensurar o valor justo de um ativo nao firrecutilizado em combinagdo com outros
ativos como um grupo (conforme instalados ou, deoanodo, configurados para uso) ou
em combinacdo com outros ativos e passivos (pomgoe um negocio), o efeito da
premissa de avaliacdo depende das circunstarR@sexemplo:

(@)

(b)

o valor justo de um ativo pode ser o mesmo, indépaiemente de o ativo ser
utilizado de forma independente ou em combinacéo @atros ativos ou com outros
ativos e passivos. Esse pode ser o caso quandivooéaum negécio que 0s
participantes do mercado continuariam a operarsséleaso, a transacao envolveria
a avaliacdo do negdécio em sua totalidade. O usatieos como um grupo em um
negocio em operagao geraria sinergias que estaigpuoniveis aos participantes do
mercado (ou seja, sinergias dos participantes doaude que, portanto, afetariam o
valor justo do ativo de forma independente ou emhbinacdo com outros ativos ou
com outros ativos e passivos).

0 uso de um ativo em combinagdo com outros atiuasom outros ativos e passivos
poderia ser incorporado a mensuracéo do valor pmtoneio de ajustes ao valor do
ativo usado de forma independente. Esse pode sas® quando o ativo € uma
maquina e a mensuracdo do valor justo é determinétizando-se um preco
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observado para uma maquina similar (ndo instalagdae outro modo, configurada
para uso), ajustado para refletir custos de tratspo instalacdo, de modo que a
mensuracdo do valor justo reflita a condicdo e limmgéo atuais da maquina
(instalada e configurada para uso).

0 uso de um ativo em combinacdo com outros atiuasom outros ativos e passivos
poderia ser incorporado a mensuracdo do valor jpgtomeio das premissas dos
participantes do mercado utilizadas para mensuraealor justo do ativo. Por

exemplo, se o ativo consiste em estoque de prodto®laboracdo de natureza
singular e os participantes do mercado convertessese estoque em produtos
acabados, o valor justo do estoque presumiria gu@anticipantes do mercado
adquiriram ou adquiriiam quaisquer maquinas esfiradas necessarias para
converter o estoque em produtos acabados.

0 uso de um ativo em combinagdo com outros atiuasom outros ativos e passivos
poderia ser incorporado a técnica de avaliacazadé para mensurar o valor justo
do ativo. Esse pode ser o caso ao utilizar o neétitml ganhos excedentes em
multiplos periodos para mensurar o valor justo de ativo intangivel, ja que a

técnica de avaliacdo leva em conta especificamantentribuicdo de quaisquer
ativos complementares e dos passivos corresporsdeatgrupo em que esse ativo
intangivel seria utilizado.

em situacdes mais limitadas, quando utiliza unoadentro de um grupo de ativos, a
entidade pode mensurar o ativo a um valor que sxiapa do seu valor justo ao

alocar o valor justo do grupo de ativos aos atimdsvziduais do grupo. Esse pode
ser 0 caso quando a avaliacdo envolve imoOveisadon pusto do imovel submetido a

benfeitorias (ou seja, um grupo de ativos) é alocaos seu ativos componentes
(como, por exemplo, terrenos e benfeitorias).

Valor justo no reconhecimento inicial (itens 57 a®)

B4

Ao determinar se o valor justo no reconhecimemnital € igual ao preco da transacao, a
entidade deve levar em conta fatores especificdsadaacdo e do ativo ou passivo. Por
exemplo, o preco da transacao pode néo represemtdor justo de um ativo ou passivo no
reconhecimento inicial se qualquer das condicoggises se aplicar:

(@)

(b)

(©)

A transacao for entre partes relacionadas, embgee@ em uma transacdo com
partes relacionadas possa ser utilizado como irEgiim em uma mensuracdo do
valor justo se a entidade tiver evidéncia de queaasacdo foi realizada em
condi¢cbes de mercado.

A transacdo ocorre sob coacdo ou o vendedor édmrgaaceitar 0 preco na
transacdo. Por exemplo, esse pode ser o casoajoarehdedor estd passando por
dificuldades financeiras.

A unidade de contabilizacdo representada pelo pdectransacéo € diferente da
unidade de contabilizacdo para o ativo ou passigasorado ao valor justo. Por
exemplo, esse pode ser 0 caso se 0 ativo ou pas&xeurado ao valor justo for

apenas um dos elementos na transagdo (por exeemployma combinacdo de

negocios), a transacao incluir direitos e prividsgimplicitos que sejam mensurados
separadamente de acordo com outro Pronunciamerd@mego da transacgéo incluir

custos de transagéo.
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(d) O mercado no qual ocorre a transacao é diferentmetgado principal (ou mais
vantajoso). Por exemplo, esses mercados podedife@ntes se a entidade for uma
revendedora que celebrar transacbes com clientesietoado de varejo, mas o
mercado principal (ou mais vantajoso) para a tAwmale saida for com outros
revendedores no mercado de revendedores.

Técnicas de avaliacdo (itens 61 a 66)

B5

B6

B7

B8

B9

B10

Abordagem de mercado

A abordagem de mercado utiliza precos e outnd@rmacdes relevantes geradas por
transacdes de mercado envolvendo ativos, passivasmogrupo de ativos e passivos —
como, por exemplo, um negaocio — idénticos ou coay®s (ou seja, similares).

Por exemplo, técnicas de avaliagdo consistemim®m a abordagem de mercado
frequentemente utilizam multiplos de mercado olstidgartir de um conjunto de elementos
de comparacdo. Os multiplos devem estar em facaas,um multiplo diferente para cada
elemento de comparagdo. A escolha do mdultiplo p@do dentro da faixa exige

julgamento, considerando-se fatores qualitativqgantitativos especificos da mensuracéo.

Técnicas de avaliacéo consistentes com a alerddg mercado incluem a precificacéo por
matriz. Precificacdo por matriz € uma técnica matea utilizada principalmente para
avaliar alguns tipos de instrumentos financeiras, tomo titulos de divida, sem se basear
exclusivamente em pre¢os cotados para os titulpscégos, mas sim baseando-se na
relacdo dos titulos com outros titulos cotadoster@&ncia.

Abordagem de custo

A abordagem de custo reflete 0 valor que seei@essario atualmente para substituir a
capacidade de servico de um ativo (normalmenteridefecomo o custo de
substituicdo/reposicao atual).

Do ponto de vista de um vendedor participantenédacado, o preco que seria recebido pelo
ativo baseia-se no custo para um comprador patitgpdo mercado adquirir ou construir
um ativo substituto de utilidade comparavel, ajstpara refletir a obsolescéncia. Isso
porque um comprador participante do mercado naarf@amais por um ativo do que o valor
pelo qual poderia substituir a capacidade de seégse ativo. Obsolescéncia compreende
deterioracdo fisica, obsolescéncia funcional (tEgica) e obsolescéncia econdmica
(externa), sendo mais ampla que a depreciacadipardas demonstracdes contabeis (uma
alocacao do custo historico) ou para fins tribo&futilizando as vidas Uteis especificadas).
Em muitos casos, o método de custo de substituggimgicdo atual € utilizado para
mensurar o valor justo de ativos tangiveis quensejilizados em combinacdo com outros
ativos ou com outros ativos e passivos.

Abordagem de receita

A abordagem de receita converte valores fut(posexemplo, fluxos de caixa ou receitas e

despesas) em um valor Unico atual (ou seja, desont Quando a abordagem de receita é
utilizada, a mensuracao do valor justo refletexgeetativas de mercado atuais em relacéo a
esses valores futuros.
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Essas técnicas de avaliacdo incluem, por exempl
(@) técnicas de valor presente (vide itens B12 a B30);

(b) modelos de precificagdo de op¢des, como a férmaBlack-Scholes-Merton ou um
modelo binomial (ou seja, um modelo de arvore), igaerporem técnicas de valor
presente e reflitam tanto o valor temporal quantalor intrinseco de uma opgéo; e

(c) o0 método de ganhos excedentes em multiplos periogies € utilizado para
mensurar o valor justo de alguns ativos intangiveis

Técnicas de valor presente

Os itens B13 a B30 descrevem o0 uso de técdieaslor presente para mensurar o valor
justo. Esses itens se concentram em uma técniegude de taxa de desconto e em uma
técnica de fluxo de caixa esperado (valor presesperado). Esses itens ndo prescrevem o
uso de uma unica técnica de valor presente esmeci@m limitam o uso de técnicas de
valor presente para mensuracao do valor justocmsces discutidas. A técnica de valor
presente utilizada para mensurar o valor justo i@ de fatos e circunstancias
especificos para o ativo ou passivo que estiveldcsemensurado (por exemplo, se precos
para ativos ou passivos comparaveis podem ser @aokEy no mercado) e da
disponibilidade de dados suficientes.

Os componentes de uma mensuracgao do valor presente

O valor presente (ou seja, uma aplicacdo dadagem de receita) € uma ferramenta
utilizada para relacionar valores futuros (por eplemvalores ou fluxos de caixa) a um
valor presente utilizando uma taxa de descontoa bransuracéo do valor justo de um ativo
ou passivo utilizando uma técnica de valor preseap¢ura todos 0s seguintes elementos, do
ponto de vista dos participantes do mercado, radkamensuracao:

(@) uma estimativa dos fluxos de caixa futuros pardiv a@u passivo que esta sendo
mensurado.

(b) expectativas sobre possiveis variagcdes no valgsoeaédos fluxos de caixa que
representem a incerteza inerente aos fluxos da.caix

(c) o valor do dinheiro no tempo, representado pela smbre ativos monetarios livres
de risco com datas de vencimento ou prazos queidem com o periodo coberto
pelos fluxos de caixa e que ndo apresentam ineegt®zrelacdo a época ou risco de
descumprimentédefault)para o titular (ou seja, uma taxa de juros lieeidco).

(d) 0 preco para suportar a incerteza inerente aosdldr caixa (ou seja, um prémio de
risco).

(e) outros fatores que os participantes do mercadoritgmaem consideracdo nas
circunstancias.

)] para um passivo, 0 risco de descumprimento relaivsse passivo, incluindo o
risco de crédito da prépria entidade (ou seja,vedar).

Principios gerais
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As técnicas de valor presente diferem na famajue capturam os elementos do item B13.
Contudo, todos os principios gerais a seguir regeplicacdo de qualquer técnica de valor
presente utilizada para mensurar o valor justo:

€)) Fluxos de caixa e taxas de desconto refletirdo igsa® que os participantes do
mercado utilizariam ao precificar o ativo ou pagsiv

(b) Fluxos de caixa e taxas de desconto levardo ena somiente os fatores atribuiveis
ao ativo ou passivo que esta sendo mensurado.

(c) Para evitar a contagem dupla ou omissao dos eft®s$atores de risco, as taxas de
desconto refletirdo premissas que sejam consistezien aquelas inerentes aos
fluxos de caixa. Por exemplo, uma taxa de descqutoreflete a incerteza nas
expectativas em relacdo a inadimpléncias futuraprépriada ao utilizar fluxos de
caixa contratuais de um empréstimo (ou seja, uroaic® de ajuste de taxa de
desconto). Nao se deve aplicar essa mesma taxe adilizar fluxos de caixa
esperados (ou seja, ponderados por probabilidadesd€ja, uma técnica de valor
presente esperado), uma vez que os fluxos de eaperados ja refletem premissas
sobre a incerteza em relacdo a inadimpléncias dsituem vez disso, deve ser
utilizada uma taxa de desconto compativel comamriserente aos fluxos de caixa
esperados.

(d) As premissas sobre fluxos de caixa e taxas de d@sc®vem ser internamente
consistentes. Por exemplo, fluxos de caixa nomjnaile incluem o efeito da
inflacdo, serdo descontados a uma taxa que inckfeitm da inflacdo. A taxa de
juros nominal livre de risco inclui o efeito dalagéao. Os fluxos de caixa reais, que
excluem o efeito da inflacdo, devem ser descontadosa taxa que exclua o efeito
da inflagdo. Da mesma forma, os fluxos de caixi@s ampostos serdo descontados
utilizando-se uma taxa de desconto apos impos@s. fluxos de caixa antes de
impostos serdo descontados a uma taxa consistentesses fluxos de caixa.

(e) As taxas de desconto devem ser consistentes céaooss econdmicos subjacentes
da moeda na qual os fluxos de caixa sdo denominados

Risco e incerteza

Uma mensuracdo do valor justo utilizando téside valor presente é feita sob condicbes
de incerteza, uma vez que os fluxos de caixa atibz sdo estimativas, e ndo valores
conhecidos. Em muitos casos, tanto o valor quamdjooca dos fluxos de caixa sao incertos.
Mesmo valores contratualmente fixados, como 0s rmpegts de um empréstimo, sao
incertos se houver risco de descumprimento.

Os participantes do mercado geralmente buscampensacao (ou seja, um prémio de risco)
por suportar a incerteza inerente ao fluxo de caeam ativo ou passivo. Uma mensuragao
do valor justo deve incluir um prémio de risco ga#lita o valor que os participantes do
mercado exigiriam como compensacao pela incertez@ente aos fluxos de caixa. Do
contrario, a mensuracao nao representaria fielmemaor justo. Em alguns casos, pode
ser dificil determinar o prémio de risco apropriadgontudo, o grau de dificuldade por si s6
nao é razao suficiente para excluir um prémio skori
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As técnicas de valor presente diferem em canajusstam para refletir o risco e no tipo de
fluxos de caixa que utilizam. Por exemplo:

(@) A técnica de ajuste de taxa de desconto (vide BdiSsa B22) utiliza uma taxa de
desconto ajustada pelo risco e fluxos de caixaratas, prometidos ou mais
provaveis.

(b) O método 1 da técnica de valor presente esperad® ifem B25) utiliza fluxos de
caixa esperados ajustados pelo risco e uma taneadevrisco.

(c) O método 2 da técnica de valor presente esperad® ifem B26) utiliza fluxos de
caixa esperados nao ajustados pelo risco e umal¢agasconto ajustada para incluir
0 prémio de risco exigido pelos participantes docamo. Essa taxa € diferente da
taxa utilizada na técnica de ajuste de taxa deodé&sc

Técnica de ajuste de taxa de desconto

A técnica de ajuste de taxa de desconto utili@ainico conjunto de fluxos de caixa a partir
da faixa de valores estimados possiveis, sejam feless de caixa contratuais ou
prometidos (como é o caso para um titulo de divadanais provaveis. Em todos os casos,
esses fluxos de caixa dependem da ocorréncia aeosvdeterminados (por exemplo, fluxos
de caixa contratuais ou prometidos para um titeldigida dependem da né&o inadimpléncia
pelo devedor). A taxa de desconto utilizada naitécde ajuste de taxa de desconto € obtida
a partir das taxas de retorno observadas parasativopassivos comparaveis que sejam
negociados no mercado. Consequentemente, os ftiexcgaixa contratuais, prometidos ou
mais provaveis sdo descontados a uma taxa de roeota@rvada ou estimada para esses
fluxos de caixa condicionais (ou seja, uma taxeettgno de mercado).

A técnica de ajuste de taxa de desconto raquaranalise de dados de mercado para ativos
ou passivos comparaveis. A comparabilidade é m@tada considerando-se a natureza dos
fluxos de caixa (por exemplo, se os fluxos de caé@ contratuais ou ndo contratuais e se é
provavel que respondam similarmente a mudancasoraticbes econdmicas), bem como
outros fatores (por exemplo, situagdo de crédigmargia, duracdo, clausulas restritivas e
liquidez). Alternativamente, se um UuUnico ativo passivo comparavel nao refletir
adequadamente o risco inerente aos fluxos de caixativo ou passivo que estiver sendo
mensurado, pode ser possivel obter uma taxa derdesatilizando dados referentes a
diversos ativos ou passivos comparaveis em conjono a curva de rendimento livre de
risco (ou seja, utilizando uma abordagem “cumudéjiv

Para exemplificar uma abordagem cumulativapsii@-se que o Ativo A € um direito
contratual de receber $800 em um ano (ou sejahada®nhuma incerteza quanto a época).
Ha um mercado estabelecido para ativos comparévke# informacdes disponiveis sobre
esses ativos, incluindo informacdes sobre prePesses ativos comparaveis:

(@) O Ativo B € um direito contratual de receber $1.200 um ano e tem um preco de
mercado de $1.083. Assim, a taxa de retorno amgicita (ou seja, uma taxa de
retorno de mercado de um ano) é de 10,8% [($1.20183) - 1].

(b) O Ativo C é um direito contratual de receber $760dois anos e tem um preco de
mercado de $566. Assim, a taxa de retorno anyalidita (ou seja, uma taxa de
retorno de mercado de dois anos) é de 11,2% [($366)"0,5 - 1].
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(c) Todos os trés ativos sdo comparaveis em relacaisem (ou seja, dispersdo de
possiveis quitacdes e crédito).

Com base na época dos pagamentos contrataaiera recebidos pelo Ativo A em relacéo
a época para o Ativo B e para o Ativo C (ou seja,ano para o Ativo B contra dois anos
para o Ativo C), o Ativo B € considerado como semdais comparavel ao Ativo A.
Utilizando o pagamento contratual a ser recebido pévo A ($800) e a taxa de mercado
de um ano obtida a partir do Ativo B (10,8%), oovajusto do Ativo A é de $722
($800/1,108). Alternativamente, na auséncia derimnécdes de mercado disponiveis para o
Ativo B, a taxa de mercado de um ano poderia stah partir do Ativo C utilizando-se a
abordagem cumulativa. Nesse caso, a taxa de noedeadois anos indicada pelo Ativo C
(11,2%) seria ajustada para uma taxa de mercadondano utilizando-se a estrutura de
prazo da curva de rendimento livre de risco. Podemmecessérias analises e informacdes
adicionais para determinar se os prémios de riaca @tivos de um ano e de dois anos séo
0s mesmos. Caso fosse determinado que os prémigsco para ativos de um ano e de
dois anos ndo sdo os mesmos, a taxa de retornced@do de dois anos seria ajustada
novamente para refletir esse efeito.

Quando a técnica de ajuste de taxa de deséoapticada a recebimentos ou pagamentos
fixos, o ajuste para refletir o risco inerente #ogos de caixa do ativo ou do passivo que
estiver sendo mensurado € incluido na taxa de diesc&m algumas aplicagcbes da técnica
de ajuste de taxa de desconto a fluxos de caixa@oesejam recebimentos ou pagamentos
fixos, pode ser necessario um ajuste aos fluxask@ para atingir a comparabilidade com
0 ativo ou passivo observado do qual se obtémaadaxdesconto.

Técnica de valor presente esperado

A técnica de valor presente esperado utilizaccponto de partida um conjunto de fluxos de
caixa que representam a média ponderada por pliolaalei de todos os fluxos de caixa
futuros possiveis (ou seja, os fluxos de caixarasgips). A estimativa resultante é idéntica
ao valor esperado, o qual, em termos estatisticomédia ponderada dos valores possiveis
de uma variavel aleatoria discreta tendo como pasagspectivas probabilidades. Como
todos os fluxos de caixa possiveis sao ponderadoprpbabilidade, os fluxos de caixa
esperados resultantes ndo dependem da ocorrénciqualguer evento determinado
(diferentemente dos fluxos de caixa utilizadoséeaita de ajuste de taxa de desconto).

Ao tomar uma decisao de investimento, partitggdo mercado avessos ao risco levariam
em conta o risco de que os fluxos de caixa reatkegaem diferir dos fluxos de caixa
esperados. A teoria da carteira distingue entietgmws de risco:

(@) risco nao sistematico (diversificavel), que é oaisspecifico de um ativo ou passivo
em particular.

(b) risco sistematico (ndo diversificavel), que é @aisomum compartilhado por um
ativo ou passivo com os demais itens de uma cadeiersificada.

A teoria da carteira afirma que, em um mercado @uilibrio, os participantes do mercado
serdo compensados somente por sustentar o risemat&o inerente aos fluxos de caixa.
(Em mercados que séo ineficientes ou fora de égoii outras formas de retorno ou
compensacao podem estar disponiveis.)



B25

B26

B27

B28

: ! coMITE DE

PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS

O Método 1 da técnica de valor presente espaafdta os fluxos de caixa esperados de um
ativo para refletir o risco sistematico (ou seg,ndercado) pela subtracdo de um prémio de
risco de caixa (ou seja, fluxos de caixa esperajlostados pelo risco). Esses fluxos de
caixa esperados ajustados pelo risco representasyuivalente certo do fluxo de caixa, o
qual é descontado a uma taxa de juros livre de.rislm equivalente certo do fluxo de caixa
refere-se a um fluxo de caixa esperado (conforrfinide), ajustado para refletir o risco, de
modo que um participante do mercado seja indiferantegociar um determinado fluxo de
caixa por um fluxo de caixa esperado. Por exenggdaym participante do mercado estava
interessado em negociar um fluxo de caixa espatad&i.200 por um determinado fluxo de
caixa de $1.000, os $1.000 sdo o equivalente cdo® $1.200 (ou seja, os $200
representariam o prémio de risco de caixa). Nease, o participante do mercado seria
indiferente ao ativo mantido.

Em contraste, o Método 2 da técnica de valesente esperado efetua ajuste para refletir o
risco sisteméatico (ou seja, de mercado) pela ag@dcale um prémio de risco a taxa de juros
livre de risco. Consequentemente, os fluxos deacasperados sdo descontados a uma taxa
gue corresponde a uma taxa esperada associadaxas ftle caixa ponderados por
probabilidade (ou seja, uma taxa de retorno espgradds modelos utilizados para a
precificagao de ativos de risco, como o modelordeificacdo de ativos financeiros, podem
ser utilizados para estimar a taxa de retorno adperComo a taxa de desconto utilizada na
técnica de ajuste de taxa de desconto é uma taxatamo relativa a fluxos de caixa
condicionais, € provavel que ela seja maior quea tle desconto utilizada no Método 2 da
técnica de valor presente esperado, que € umaltaretorno esperada relativa a fluxos de
caixa esperados ou ponderados por probabilidade.

Para ilustrar os Métodos 1 e 2, suponha-seiguativo tenha fluxos de caixa esperados de
$780 em um ano, determinados com base nos fluxasida possiveis e probabilidades
apresentados abaixo. A taxa de juros livre deoregalicavel para fluxos de caixa com
horizonte de um ano é de 5% e o prémio de ris¢enséico para um ativo com 0 mesmo
perfil de risco é de 3%.

Fluxos de caixa possiveis Probabilidade Fluxos de caixa ponderados
por probabilidade

$500 15% $75

$800 60% $480

$900 25% $225
Fluxos de caixa esperados $780

Nesta ilustracdo simples, os fluxos de caixperslos ($780) representam a média
ponderada por probabilidade dos trés resultadosiyas. Em situacdes mais realistas,
poderia haver muitos resultados possiveis. Confpala aplicar a técnica de valor presente
esperado, nem sempre é necessario levar em cetriudcdes de todos os fluxos de caixa
possiveis utilizando modelos e técnicas complex&n vez disso, pode ser possivel
desenvolver um numero limitado de cenarios e pribbatles discretos que capturem o

conjunto de fluxos de caixa possiveis. Por exemplentidade poderia utilizar fluxos de

caixa realizados referentes a um periodo passéelante, ajustado para refletir mudancas
nas circunstancias ocorridas posteriormente (pemeio, mudancas em fatores externos,
incluindo condi¢cdes econdmicas ou de mercado, tenma€ do setor e concorréncia, bem
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como mudancas em fatores internos que afetem @dadetimais especificamente), levando
em conta as premissas dos participantes do mercado.

Teoricamente, o valor presente (ou seja, orviakto) dos fluxos de caixa do ativo é o
mesmo, seja ele determinado utilizando-se o Métookw 0 Método 2, como segue:

(@) Utilizando o Método 1, os fluxos de caixa esperasfis ajustados para refletir o
risco sistematico (ou seja, de mercado). Na aisé&e dados de mercado que
indiguem diretamente o valor do ajuste de riscee eguste poderia ser obtido a
partir de um modelo de precificacdo de ativos,izatiido-se o conceito de
equivalentes certos. Por exemplo, o ajuste de (sc seja, o prémio de risco de
caixa de $22) poderia ser determinado utilizandoeemio de risco sisteméatico de
3% ($780 - [$780 x (1,05/1,08)]), que resulta emxdls de caixa esperados ajustados
pelo risco de $758 ($780 - $22). Os $758 sdo avelgmte certo de $780 e sdo
descontados a taxa de juros livre de risco (5%)valor presente (ou seja, o valor
justo) do ativo é $722 ($758/1,05).

(b) Utilizando o Método 2, os fluxos de caixa esperatiis sao ajustados para refletir o
risco sistematico (ou seja, de mercado). Em vegodio ajuste para refletir esse
risco € incluido na taxa de desconto. Assim, ogoff de caixa esperados sdo
descontados a uma taxa de retorno esperada deudéejéy a taxa de juros livre de
risco de 5% mais o prémio de risco sistematico%g 30 valor presente (ou seja, 0
valor justo) do ativo € $722 ($780/1,08).

Ao utilizar uma técnica de valor presente esp@rpara mensurar o valor justo, pode ser
utilizado tanto o Método 1 quanto o Método 2. Aatisa do Método 1 ou do Método 2
dependera de fatos e circunstancias especificoatido ou passivo que estiver sendo
mensurado, do grau de disponibilidade de dadosisnfes e dos julgamentos aplicados.

Aplicando técnicas de valor presente a passivos esainstrumentos patrimoniais préprios de a
entidade ndo mantidos por outras partes como ativagens 40 e 41)

B31

B32

Ao utilizar uma técnica de valor presente paeasurar o valor justo de um passivo que néo
seja mantido por outra parte como um ativo (pomgxe, um passivo por desativacao), a
entidade, entre outras coisas, estimara as sa@asixa futuras que os participantes do
mercado esperariam incorrer ao satisfazer a olftigacEssas saidas de caixa futuras
incluirdo as expectativas dos participantes do aterem relagdo aos custos para satisfazer
a obrigacdo e a compensacdo que um participantenafoado exigiria por assumir a
obrigagdo. Essa compensacéo inclui o retorno guparticipante do mercado exigiria pelo
seguinte:

(@) realizar a atividade (ou seja, o valor para satesfaa obrigacdo, por exemplo,
utilizando recursos que poderiam ser utilizados patras atividades); e

(b) assumir o risco associado a obrigacao (ou sejgrémio de risco que reflita o risco
de que as saidas de caixa reais possam diferisaddas de caixa esperadas; vide
item B33).

Por exemplo, um passivo ndo financeiro ndoétonima taxa de retorno contratual e ndo ha
nenhum rendimento de mercado observavel para esssavp. Em alguns casos, 0s
componentes do retorno que os participantes doauerexigiriam serdo indistinguiveis
entre si (por exemplo, ao utilizar o preco que erodiro contratado cobraria com base em
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um taxa fixa). Em outros casos, a entidade preestmar esses componentes
separadamente (por exemplo, ao utilizar o precougueerceiro contratado cobraria com
base no custo mais margem, uma vez que, nessenéasoaberia ao contratado suportar o
risco de mudancas futuras nos custos).

B33 A entidade pode incluir um prémio de risco rensuracéo do valor justo de um passivo ou
de um instrumento patrimonial proprio da entidade gao seja mantido por outra parte
como um ativo, de uma das seguintes formas:

(@) ajustando os fluxos de caixa (ou seja, como um atoneo valor das saidas de
caixa); ou

(b) ajustando a taxa utilizada para descontar os fldeosaixa futuros aos seus valores
presentes (ou seja, como uma reducao na taxa denties

A entidade deve assegurar que ndo faca contagefa dupomita ajustes para refletir o
risco. Por exemplo, se os fluxos de caixa estimddoem aumentados para refletir a
compensacao pela assuncédo do risco associadogagiwj a taxa de desconto ndo sera
ajustada para refletir esse risco.

Informacdes para técnicas de avaliacdo (itens 6774)

B34 Exemplos de mercados nos quais informacdesnpaee observaveis para alguns ativos e
passivos (por exemplo, instrumentos financeirodugm os seguintes:

(@) Mercado burséateis. Em um mercado bursatil, os prdedechamento encontram-se
prontamente disponiveis e sdo representativos o pesto de modo geral. Um
exemplo de um mercado bursatil € uma Bolsa de ¥slor

(b) Mercados de revendedores. Em um mercado de revemededos revendedores
permanecem prontos para negociar (seja para coroprggara vender, por sua
prépria conta), proporcionando assim liquidez alat seu capital para manter um
estoque dos itens para 0s quais estabelecem unadoeréNormalmente, precos de
compra e de venda (que representam o preco pelm gegendedor se interessa em
comprar e o preco pelo qual o revendedor se irg@resn vender, respectivamente)
sdo0 mais prontamente disponiveis que precos darfemtito. Mercados de balcéo
(para os quais os precos sao informados public@nesfio mercados de
revendedores. H& mercados de revendedores tamé@malguns outros ativos e
passivos, incluindo alguns instrumentos financeimmmmodities e ativos fisicos
(por exemplo, equipamentos usados).

(c) Mercados intermediados. Em um mercado intermediachoyetores tentam
aproximar compradores e vendedores, mas nao pecerangontos para negociar
por sua propria conta. Em outras palavras, oetmras nao utilizam seu capital
proprio para manter um estoque dos itens paraais gatabelecem um mercado. O
corretor conhece os precos oferecidos e pedid@s pespectivas partes, mas cada
parte normalmente ndo tem conhecimento das ex@gm® preco da outra. Os
precos de transacdes concluidas encontram-se aguenes disponiveis. Mercados
intermediados incluem redes de comunicacéo eleapnas quais ordens de compra
e de venda séo conjugadas, e mercados de imosgleneiais.
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Mercados n&o intermediados. Em um mercado naamet#iado, as transagoes, tanto
de origem quanto revendas, sdo negociadas de fandependente, sem
intermediarios. Poucas informacOes sobre essassagdes podem ser
disponibilizadas ao publico.

Hierarquia de valor justo (itens 72 a 90)

B35

Informacdes de Nivel 2 (itens 81 a 85)

Exemplos de informacdes de Nivel 2 para atigopassivos especificos incluem os
seguintes:

(@)

(b)

(©)

(d)

Swapde taxa de juros de recebimento fixo e pagameariawel com base na taxa de
swapLIBOR. Uma informacédo de Nivel 2 seria a taxasdapLIBOR, se essa taxa
for observavel em intervalos comumente cotados gavatancialmente a totalidade
do prazo dewap

Swapde taxa de juros de recebimento fixo e pagameniaws com base em uma
curva de rendimento denominada em moeda estrangena informacgéo de Nivel 2
seria a taxa dewapbaseada em uma curva de rendimento denominadaosuam
estrangeira que fosse observdvel em intervalos wmmie cotados para
substancialmente a totalidade do prazosd@p Esse seria 0 caso se o prazo do
swapfosse 10 anos e essa taxa fosse observavel emalptecomumente cotados
para 9 anos, desde que qualquer extrapolacéo eat@eurva de rendimento para o
ano 10 nao fosse significativa para a mensuracavaty justo doswapem sua
totalidade.

Swapde taxa de juros de recebimento fixo e pagameniawsd com base na taxa

preferencial de um banco especifico. Uma informagéoNivel 2 seria a taxa

preferencial do banco obtida por meio de extragmage os valores extrapolados
forem corroborados por dados de mercado observa@iexemplo, por correlacdo

com uma taxa de juros que seja observavel ao ldegubstancialmente a totalidade
do prazo dewap

Opcéo de trés anos sobre a¢gBes negociadas em Woisainformacgéo de Nivel 2
seria a volatilidade implicita para as acdes, abpidr meio de extrapolacdo para o
ano 3 desde que presentes ambas as condi¢céestegguin

(1) Precos para op¢des de um ano e de dois anos soigées Sdo observaveis.
(i) A volatilidade implicita extrapolada de uma opc¢éarés anos é corroborada

por dados de mercado observaveis para substanniginaetotalidade do
prazo da opgéao.

Nesse caso, a volatilidade implicita poderia setidabpor extrapolacdo a partir da
volatilidade implicita das opcfes de um ano e de a@wos sobre as acdes e corroborada pela
volatilidade implicita para opc¢des de trés anosesades de entidades comparaveis, desde
gue estabelecida a correlacdo com as volatilidiaaglécitas de um ano e de dois anos.

(€)

Acordo de licenciamento. Para um acordo de licemerdo que seja adquirido em
uma combinacdo de negdcios e que tenha sido recente negociado com uma
parte ndo relacionada pela entidade adquiridarfe pa acordo de licenciamento),
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uma informacdo de Nivel 2 seria a taxa de royattycdntrato com a parte nao
relacionada no inicio do contrato.

Estoque de produtos acabados em um ponto de verdaejo. Para um estoque de
produtos acabados que seja adquirido em uma cogdminde negocios, uma

informacéo de Nivel 2 seria um preco para os @geeim um mercado varejista ou
um prego para varejistas em um mercado atacadjsstado para refletir diferencas
entre a condicdo e a localizacdo do item de estaguips itens de estoque

comparaveis (ou seja, similares), de modo que asunagdo do valor justo reflita o

preco que seria recebido em uma transacdo par&ivenestoque a outro varejista
que concluiria os esfor¢cos de venda necessarioacdtualmente, a mensuracéo do
valor justo serd a mesma, sejam os ajustes efetiEdoum preco de varejo (para
baixo) ou para um prec¢o de atacado (para cima)m@up geral, 0 preco que exigir

a menor quantidade de ajustes subjetivos devetiiendo para a mensuracao do
valor justo.

Edificacdes mantidas e usadas. Uma informacé&o del Riseria o preco por metro
guadrado para a edificagdo (um multiplo de avabpgdtido a partir de dados de
mercado observaveis, por exemplo, mdultiplos obtidogartir de precos em
transacdes observadas envolvendo edificacdes cawgimrou seja, similares) em
locais similares.

Unidade geradora de caixa. Uma informagdo de N2veleria um multiplo de
avaliacao (por exemplo, um multiplo de rendimerttogeceitas ou uma medida de
desempenho similar) obtido a partir de dados deaderobservaveis, por exemplo,
multiplos obtidos a partir de precos em transagiservadas envolvendo negocios
compardveis (ou seja, similares), levando em dabaes operacionais, de mercado,
financeiros e nao financeiros.

Informacdes de Nivel 3 (itens 86 a 90)

Exemplos de informacdes de Nivel 3 para atigopassivos especificos incluem os
seguintes:

(@)

(b)

(©)

Swapde moeda de longo prazo. Uma informacgéo de NiwglriZ uma taxa de juros

em uma moeda determinada que nao seja observagel gossa ser corroborada por
dados de mercado observaveis em intervalos comencetdados ou de outro modo
para substancialmente a totalidade do prazewdgpde moeda. As taxas de juros de
um swapde moeda sdo as taxas de swap calculadas adaartiurvas de rendimento

dos respectivos paises.

Opcao de trés anos sobre acdes negociadas em lhdisa.informacéo de Nivel 3
seria a volatilidade histoérica, ou seja, a voldditle para as acdes obtida a partir dos
precos historicos das agcbes. A volatilidade hisddnormalmente ndo representa as
expectativas dos participantes do mercado atuaisetagdo a volatilidade futura,
ainda que se trate da Unica informacéao disponas@ @ precificacdo de uma opcéao.

Swapde taxa de juros. Uma informacdo de Nivel 3 senmaajuste a um preco
consensual (ndo vinculante) médio de mercado psanap desenvolvido utilizando-

se dados que ndo sejam diretamente observaveis posdam ser de outro modo
corroborados por dados de mercado observaveis.
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Passivo por desativacdo assumido em uma combindgdmegodcios. Uma
informacé&o de Nivel 3 seria uma estimativa atual gfilizasse os dados proprios da
entidade sobre as saidas de caixa futuras a sexgas para satisfazer a obrigacdo
(incluindo as expectativas dos participantes docatgr em relacdo aos custos para
satisfazer a obrigacdo e a compensac¢ao que uraipante do mercado exigiria para
assumir a obrigacdo de desmontar o ativo), se w@@eh nenhuma informacéo
razoavelmente disponivel que indique que os ppatites do mercado utilizariam
premissas diferentes. Essa informacdo de Nivelid stilizada em uma técnica de
valor presente em conjunto com outras informagd@sexemplo, uma taxa de juros
corrente livre de risco ou uma taxa livre de rigpestada pelo crédito, se o efeito da
situacao de crédito da entidade sobre o valor istpassivo for refletido na taxa de
desconto e ndo na estimativa de saidas de caagut

Unidade geradora de caixa. Uma informacdo de N8/eteria uma previsao
financeira (por exemplo, dos fluxos de caixa ou ldesos e perdas) desenvolvida
utilizando-se os dados proprios da entidade, seho@iver nenhuma informacao
razoavelmente disponivel que indique que os ppatites do mercado utilizariam
premissas diferentes.

Mensurando o valor justo quando o volume ou o nivale atividade para um ativo ou passivo
diminuiu significativamente

B37

O valor justo de um ativo ou passivo pode téo sfetado quando tenha ocorrido uma
diminuicao significativa no volume ou nivel de alade para esse ativo ou passivo em
relacdo a atividade de mercado normal para o aiivgassivo (ou ativos ou passivos
similares). Para determinar se, com base nasmiaedisponiveis, houve uma diminuicao
significativa no volume ou nivel de atividade parativo ou passivo, a entidade avaliara a
significancia e a relevancia de fatores como osiségs:

(@)
(b)
(©)

(d)

(€)

(f)

H& poucas transacdes recentes.
As cotacdes de precos nao séo desenvolvidas ntlizee informacdes atuais.

As cotacdes de precos variam substancialmente @ago l@lo tempo ou entre
formadores de mercado (por exemplo, alguns merdatirsnediados).

indices que anteriormente estavam altamente coiwekzdos aos valores justos do
ativo ou passivo demonstravelmente ndo estao aoielados as indicacdes recentes
de valor justo para esse ativo ou passivo.

Ha um aumento significativo nos prémios de risctigiedez implicito, rendimentos
ou indicadores de desempenho (tais como indicasraso ou gravidades de perdas)
para transagdes observadas ou pre¢os cotados epare@do com a estimativa de
fluxos de caixa esperados da entidade, levandoyseanta todos os dados de
mercado disponiveis sobre risco de crédito e ouisoss de descumprimento para o
ativo ou passivo.

O spreadentre os precos de compra e de venda € amplo seucaumento é
significativo.
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(9) Ha um declinio significativo na atividade de um caelo para novas emissfes (ou
seja, um mercado primario) para o ativo ou passivopara ativos ou passivos
similares, ou falta tal mercado.

(h) Ha pouca informacdo publicamente disponivel (panmgdo, para transacdes que
ocorrem em um mercado nao intermediado).

Se a entidade concluir que houve uma redugadfisativa no volume ou nivel de atividade
para o ativo ou passivo em relacdo a atividade alodm mercado para o ativo ou passivo
(ou ativos ou passivos similares), faz-se necessdina analise adicional das transac¢des ou
dos precgos cotados. Uma redugdo no volume ou dévaltividade pode né&o indicar por si
s6 que um preco de transacdo ou preco cotado paesemta o valor justo ou que uma
transacdo nesse mercado ndo € ordenada. Conwdo,estidade determinar que uma
transacado ou preco cotado néo representa o valor (jpor exemplo, pode haver transacoes
que ndo sejam ordenadas), um ajuste as transaggee@s cotados sera necessario se a
entidade utilizar esses precos como base para naersualor justo e esse ajuste puder ser
significativo para a mensuracao do valor justo era ®talidade. Ajustes podem ser
necessarios também em outras circunstancias (panm®, quando um preco para um ativo
similar exigir um ajuste significativo para torréd¢omparavel ao ativo que estiver sendo
mensurado ou quando o preco estiver desatualizado).

Este Pronunciamento ndo prescreve uma metadolpgra a realizacdo de ajustes
significativos a transacdes ou precos cotados.e Wfehs 61 a 66 e B5 a B11 para uma
discussdo sobre o0 uso de técnicas de avaliacio apsumar o valor justo.
Independentemente da técnica de avaliacdo utilizadentidade incluird ajustes de risco
apropriados, incluindo um prémio de risco que teeflb valor que os participantes do
mercado exigiriam como compensacao pela incertez@nte aos fluxos de caixa de um
ativo ou passivo (vide item B17). Do contrariomansuracdo nao representa fielmente o
valor justo. Em alguns casos, pode ser dificiearinar o ajuste de risco apropriado.
Contudo, o grau de dificuldade por si s6 ndo ctndiase suficiente para excluir um ajuste
de risco. O ajuste de risco refletird uma transagéenada entre participantes do mercado
na data de mensuracao sob condicbes de mercadm atua

Se tiver havido uma reducéo significativa nturee ou nivel de atividade para o ativo ou
passivo, uma mudanga na técnica de avaliacdo @o el multiplas técnicas de avaliacdo
pode ser apropriado (por exemplo, o uso de umadagem de mercado e uma técnica de
valor presente). Ao ponderar indicacdes de valetoj decorrentes do uso de multiplas
técnicas de avaliacédo, a entidade consideraracalvdiclade da faixa de mensuracdes do
valor justo. O objetivo é determinar o ponto demta faixa que melhor representa o valor
justo nas condi¢cdes de mercado atuais. Uma amapla fie mensuracfes do valor justo
pode ser uma indicagdo de que se faz necessériandtise adicional.

Mesmo quando tenha havido uma diminui¢do saatifa no volume ou nivel de atividade
para o ativo ou passivo, o objetivo de uma men&ordQ valor justo permanece 0 mesmo.
Valor justo € o preco que seria recebido pela vetelam ativo ou que seria pago pela
transferéncia de um passivo em uma transacado ataefmal seja, ndo uma liquidagcéo
forcada ou venda em situacdo adversa) entre ppamitds do mercado na data de
mensuracao sob condi¢cdes de mercado atuais.

Estimar o preco pelo qual participantes do adwcestariam interessados em celebrar uma
transacdo na data de mensuragdo sob condi¢cOesrdadmeatuais se tivesse havido uma
diminuicao significativa no volume ou nivel de aade para o ativo ou passivo depende
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dos fatos e circunstancias na data de mensuragcéquer julgamento. A intencdo de a
entidade de manter o ativo ou liquidar ou, de outrado, satisfazer o passivo nao é
relevante ao mensurar o valor justo, uma vez qualar justo € uma mensuragdo baseada
em mercado e ndo uma mensuracao especifica dadmtid

Identificando transacdes que ndo sdo ordenadas

B43

B44

Determinar se uma transacéo é ordenada (o@ wédenada) € mais dificil se tiver havido
uma reducgédo significativa no volume ou nivel deidéide para o ativo ou passivo em
relacdo a atividade normal do mercado para o aiiv@assivo (ou ativos ou passivos
similares). Nessas circunstancias, ndo € aprapadcluir que todas as transacdes nesse
mercado ndo sédo ordenadas (ou seja, liquidacOemdims ou vendas em situacdo adversa).

As circunstancias que podem indicar que uma tra@esago € ordenada incluem as
seguintes:

(@) N&o houve exposicdo adequada ao mercado por urndpedntes da data de
mensuragdo para permitir atividades de marketirgy sfio usuais e habituais para
transacdes envolvendo esses ativos ou passiva®edizdes de mercado atuais.

(b) Houve um periodo de marketing usual e habitual, oneendedor comercializou o
ativo ou passivo a um unico participante do mercado

(c) O vendedor estd em (ou proximo de) faléncia oupe@gdo judicial (ou seja, o
vendedor esta em situacao adversa).

(d) O vendedor foi obrigado a vender para satisfazgyéexias regulatérias ou legais
(ou seja, ou vendedor foi for¢cado).

(e) O preco da transacdo € um valor atipico quando amdp a outras transacdes
recentes para 0 mesmo ativo ou passivo ou pardivonoal passivo similar.

A entidade avaliarda as circunstancias para detarmse, com base nas evidéncias
disponiveis, a transacéo € ordenada.

A entidade considerara todos os pontos seguexemensurar o valor justo ou estimar
prémios de risco de mercado:

(@) Se as evidéncias indicarem que uma transacao oné&mbegada, a entidade atribuird
pouco ou nenhum peso (em comparagao com outrasgddis do valor justo) a esse
preco da transacao.

(b)  Se as evidéncias indicarem que uma transacdo @amtd@ea entidade levara esse
preco da transacdo em conta. O valor do pesaiaidla esse prego da transagdo em
comparacdo com outras indicacbes do valor justoertbpa dos fatos e
circunstancias, como, por exemplo:

(1) o volume da transacao.

(i) a comparabilidade da transacdo com o ativo ou yuasgpie estiver sendo
mensurado.

(i)  a proximidade da transacao a data de mensuracéao.
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(c) Se a entidade néo tiver informacgdes suficientea pancluir se uma transacao €
ordenada, ela levard em conta o preco da transag@mntudo, esse preco da
transacdo pode nao representar o valor justo (@ @egreco da transacdo nao é
necessariamente a unica ou a principal base paensuracdo do valor justo ou para
a estimativa dos prémios de risco de mercado). n@ua entidade nao tiver
informacgdes suficientes para concluir se transae8eecificas sdo ordenadas, ela
atribuira um peso menor a essas transacdoes em @EgApacom outras transacoes
gue se saiba serem ordenadas.

A entidade ndo precisa empreender esfor¢cos exasgtiara determinar se a transacao é
ordenada, mas ela ndo ignorara informacdes qugamsteazoavelmente disponiveis.

Quando a entidade é parte em uma transacdo, presumee ela tenha informacdes

suficientes para concluir se a transacéo é ordenada

Utilizando precos cotados fornecidos por terceiros

Este Pronunciamento ndo impede o uso de prstados fornecidos por terceiros, como,
por exemplo, servigos de precificagdo ou corref@es entidade tiver determinado que os
precos cotados fornecidos por essas partes saowvdesdos de acordo com este
Pronunciamento.

Se tiver havido diminuigdo significativa no wwle ou nivel de atividade para o ativo ou
passivo, a entidade avaliara se os precos cotaduscfdos por terceiros sdo desenvolvidos
utilizando-se informacg@es atuais que refletem @edss ordenadas ou técnica de avaliagdo
que reflete premissas de participantes do mercadtiido premissas sobre risco). Ao
ponderar um preco cotado como uma informacéo parsunacéo do valor justo, a entidade
atribui menor peso (em comparacdo com outras ipo@sado valor justo que refletem os
resultados de transacdes) a cotagcdes que nd@meftetesultado de transacoes.

Além disso, a natureza de uma cotacgdo (por gerse a cotacdo € um preco indicativo ou
uma oferta vinculante) sera levada em conta ao grandas evidéncias disponiveis,
atribuindo-se maior peso a cotacdes fornecidas tpaeiros que representem ofertas
vinculantes.
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Apéndice C
Disposicdes transitorias

Este apéndice é parte integrante Pronunciamenta€@d@PC 46 e tem a mesma autoridade que as
demais partes deste Pronunciamento.

C1l [Eliminado].
C2 Este Pronunciamento deve ser aplicada prospentinte a partir do inicio de vigéncia.

C3 Os requerimentos de divulgacdo deste Pronunotam@io precisam ser aplicados em
informacOes comparativas fornecidas para perioderiares a aplicacdo inicial deste
Pronunciamento.
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Exemplos ilustrativos do Pronunciamento Técnico CP@6 — Mensuracao do Valor Justo

Estes exemplos acompanham o Pronunciamento TéGME46, mas ndo fazem parte dele. Eles
ilustram aspectos do Pronunciamento, mas nao seatesa fornecer orientagdo interpretativa.

Ell

Estes exemplos retratam situacdes hipotétioasilgstram os julgamentos que devem ser
aplicados quando a entidade mensura ativos e pasasivalor justo em diferentes situacdes
de avaliacdo. Embora alguns aspectos dos exempksam estar presentes em situacoes
reais, todos os fatos e circunstancias relevargeanth situacdo especifica precisam ser
avaliados ao aplicar o Pronunciamento Técnico CRC 4

Melhor uso possivel e premissa de avaliacdo

El2

EI3

El4

Os exemplos 1 a 3 ilustram a aplicacdo dosettoscde melhor usgossivel(highest and best
use)e de premissa de avaliagao para ativos néao firascei

Exemplo 1 — Grupo de ativos

A entidade adquire ativos e assume passivosirea combinacdo de negdécios. Um dos
grupos de ativos adquiridos compreende Ativos & 8. O Ativo C consiste em software

de faturamento que é parte integrante do negécendelvido pela entidade adquirida para
seu proprio uso em conjunto com os Ativos A e B ¢eja, os ativos relacionados). A

entidade mensura o valor justo de cada um dossaitietividualmente, de forma consistente
com a unidade de contabilizacdo especificada parativos. A entidade determina que o
melhor uso possivel dos ativos é 0 seu uso atgaéeada ativo forneceria o valor maximo

aos participantes do mercado principalmente polondei seu uso em combinacdo com
outros ativos ou com outros ativos e passivos &a, seus ativos complementares e 0s
passivos associados). Nao ha evidéncia que sug&a qiso atual dos ativos nédo é o seu
melhor uso possivel.

Nesta situacéo, a entidade venderia os atisasiercado no qual ela adquiriu inicialmente
os ativos (ou seja, os mercados de entrada e da dai perspectiva da entidade sédo o
mesmo). Os participantes do mercado compradoresosoquais a entidade celebraria uma
transacdo nesse mercado tém caracteristicas quepsésentativas, de modo geral, tanto de
compradores estratégicos (como, por exemplo, comt®s) quanto de compradores
financeiros (como, por exemplo, empresas de titcdpétais privados ou de capital de risco
gue nao tém investimentos complementares) e inclsEueles compradores que
inicialmente fazem a oferta pelos ativos. Emboraansicipantes do mercado compradores
possam ser amplamente classificados como comprad@steatégicos ou financeiros, em
muitos casos havera diferencas entre os parti@pasit mercado compradores dentro de
cada um desses grupos, refletindo, por exemplereatifes usos para um ativo e diferentes
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estratégias operacionais.

Como discutido abaixo, diferencas entre osreslgustos indicados dos ativos individuais
referem-se principalmente ao uso dos ativos poelagparticipantes do mercado que tém
diferentes grupos de ativos:

(a) Grupo de ativos de compradores estratégicos. Aladgi determina que compradores
estratégicos tém ativos relacionados que aumemtarigalor do grupo no qual os ativos
seriam usados (ou seja, sinergias de participaatesercado). Esses ativos incluem um
ativo substituto para o Ativo C @oftwarede faturamento), que seria usado somente por
um periodo de transicao limitado e ndo poderiaveredido isoladamente no final desse
periodo. Como compradores estratégicos possuensailbstitutos, o Ativo C ndo seria
usado por toda a sua vida econdmica restante. |I@®sgustos indicados dos Ativos A,
B e C no grupo de ativos de compradores estrate@ietietindo as sinergias resultantes
do uso dos ativos dentro desse grupo) sao de $260,e $30, respectivamente. O valor
justo indicado dos ativos como um grupo dentro dg@ de ativos de compradores
estratégicos é de $650.

(b) Grupo de ativos de compradores financeiros. A adaddetermina que compradores
financeiros néo tém ativos relacionados ou sulbstitgue aumentariam o valor do grupo
no qual os ativos seriam usados. Como compradorasckiros ndo possuem ativos
substitutos, o Ativo C (ou seja, o software de rianento) seria usado por toda a sua
vida econdmica restante. Os valores justos indeatbs Ativos A, B e C dentro do
grupo de ativos de compradores financeiros sa®de,$200 e $100, respectivamente.
O valor justo indicado dos ativos como um grupotmaero grupo de ativos de
compradores financeiros € de $600.

Os valores justos dos Ativos A, B e C seriartegeinados com base no uso dos ativos
como um grupo dentro do grupo de compradores égicas ($360, $260 e $30). Embora o
uso dos ativos dentro do grupo de compradorestégitas ndo maximize o valor justo de

cada um dos ativos individualmente, ele maximizalor justo dos ativos como um grupo

($650).

Exemplo 2 — Terrenos

A entidade adquire um terreno em uma combinagioegocios. O terreno € atualmente
incorporado para uso industrial como um local pena fabrica. Presume-se que o uso atual
do terreno seja o seu melhor uso possivel, a mguesfatores de mercado ou outros
sugiram um uso diferente. Locais proximos foramoiporados recentemente para uso
residencial como locais para prédios de apartaraegomuitos andares. Com base nessa
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incorporagdo e em recente mudancas de zoneamentaitras para facilitar essa
incorporacgdo, a entidade determina que o terremalménte usado como local para uma
fabrica poderia ser incorporado como local paranesaencial (ou seja, para prédios de
apartamento de muitos andares), pois 0s parti@patid mercado levariam em conta o
potencial de incorporar o local para uso residémcigrecificar o terreno.

O melhor uso possivel do terreno seria detexdurcomparando-se ambos 0s itens a seguir:

(@)

(b)

o valor do terreno conforme atualmente incagorpara uso industrial (ou seja, o
terreno seria usado em combinacdo com outros atiass como a fabrica, ou com
outros ativos e passivos).

o valor do terreno como um local vago para residencial, levando-se em conta 0s
custos de demolicdo da fabrica e outros custoli{imio a incerteza sobre se a entidade
poderia converter o ativo para o0 uso alternatiwmessarios para converter o terreno em
um local vago (ou seja, o terreno devera ser ugpad@articipantes do mercado de
forma individual).

O melhor uso possivel do terreno seria determiado base no maior desses valores. Em
situacOes envolvendo avaliacdo de iméveis, a detagé&o do melhor uso possivel poderia
levar em conta fatores relativos as operacoeshaecdaincluindo seus ativos e passivos.

Exemplo 3 — Projeto de pesquisa e desenvolvimento

A entidade adquire um projeto de pesquisa erdedvimento (P&D) em uma combinacéo

de

negocios. A entidade nédo pretender concluir @efwr. Se concluido, o projeto

concorreria com um de seus proprios projetos (faraecer a préxima geracdo da
tecnologia comercializada pela entidade). Em vesalia entidade pretende paralisar o
projeto para impedir que seus concorrentes obtendiegsso a tecnologia. Ao fazé-lo,
espera-se que o projeto forneca valor de protespecialmente ao melhorar as perspectivas
para a tecnologia concorrente da propria entidddeas mensurar o valor justo do projeto no
reconhecimento inicial, 0 melhor uso possivel dgto seria determinado com base em seu
uso por participantes do mercado. Por exemplo:

(@)

(b)

O melhor uso possivel do projeto de P&D sedatinuar o desenvolvimento se 0s
participantes do mercado continuassem a desenwolpasjeto e esse uso maximizasse
o valor do grupo de ativos ou de ativos e passieogual 0 projeto seria usado (ou seja,
0 ativo seria usado em combinagdo com outros atiuasom outros ativos e passivos).
Esse poderia ser o caso se os participantes dadwenéo tivessem tecnologia similar,

seja em desenvolvimento ou comercializada. O Jakio do projeto seria mensurado

com base no preco que seria recebido em uma ténsdgal pela venda do projeto,

supondo-se que a P&D seria usada com seus ativgsl@mentares e com 0S passivos
associados e que esses ativos e passivos estalsponigeis aos participantes do

mercado.

O melhor uso possivel do projeto de P&D sariarromper o desenvolvimento se, por



: ! coMITE DE

coNTABRIS TS
razbes de concorréncia, 0os participantes do merngadisassem 0 projeto e esse uso
maximizasse o valor do grupo de ativos ou de atevpassivos no qual o projeto seria
usado. Esse poderia ser o caso se 0s participdmtesercado tivessem tecnologia em
um estigio de desenvolvimento mais avancado queotesse com O projeto, se
concluido, e se fosse esperado que o projeto, sdigaalo, pudesse melhorar as
perspectivas para a sua propria tecnologia contterr® valor justo do projeto seria
mensurado com base no preco que seria recebidonantransacao atual pela venda do
projeto, supondo-se que a P&D seria usada (ou pejalisada) com seus ativos
complementares e com 0S passivos associados esge® @&ivos e passivos estariam
disponiveis aos participantes do mercado.

(c) O melhor uso possivel do projeto de P&D semtarromper o desenvolvimento se 0s
participantes do mercado descontinuassem o seunwidgenento. Esse poderia ser o
caso se nao se esperasse que o projeto forneceastxa de retorno de mercado se
concluido e, de outro modo, ndo fornecesse valaeflesa se paralisado. O valor justo
do projeto seria mensurado com base no preco qigereeebido em uma transacao
atual por vender o projeto isoladamente (qQue pacsetn zero).

Uso de multiplas técnicas de avaliacédo

EI10

Elll
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O Pronunciamento observa que uma técnica dkagsio Unica pode ser apropriado em
alguns casos. Em outros casos, multiplas técnieasvéliacdo serdo apropriadas. Os
Exemplos 4 e 5 ilustram o uso de multiplas técnileaavaliacao.

Exemplo 4 — Maquina mantida e usada

A entidade adquire uma maquina em uma comémee negdcios. A maquina serd mantida
e usada em suas operacdes. A maquina foi origiméénu@mprada pela entidade adquirida
de um fornecedor externo e, antes da combinacanedécios, foi personalizada pela
entidade adquirida para uso em suas operacfesudigra personalizacdo da maquina néo
foi extensa. A entidade adquirente determina quatieo fornece valor maximo aos
participantes do mercado por meio de seu uso enbioagéo com outros ativos ou com
outros ativos e passivos (conforme instalada owuti® modo, configurada para uso). Nao
ha evidéncia que sugira que o uso atual da maquanaé o seu melhor uso possivel.
Portanto, o melhor uso possivel da maquina é ausewatual em combina¢cdo com outros
ativos ou com outros ativos e passivos.

A entidade determina que h& dados suficiediggoniveis para aplicar a abordagem de
custo e, como a personalizacdo da maquina ndonfplaa a abordagem de mercado. A
abordagem de receita ndo é utilizada porque a magudio tem um fluxo de receita

separadamente identificavel a partir do qual ssadgsenvolver estimativas confidveis de
fluxos de caixa futuros. Além disso, ndo ha infagfies disponiveis sobre taxas de
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arrendamento de curto prazo e de médio prazo pagaimario usado similar que, de outro
modo, poderiam ser utilizadas para projetar umoflde receita (ou seja, pagamentos de
arrendamento ao longo das vidas Uteis restantesdbérdagens de mercado e de custo sao
aplicadas da seguinte forma:

(a) A abordagem de mercado é aplicada usando-se pretaos para maquinas similares,
ajustados para refletir diferencas entre a mag{@oaforme personalizada) e maquinas
similares. A mensuracao reflete o preco que sex@ehido pela maquina em sua
condicéo (usada) e local (instalada e configuradta pso) atuais. O valor justo indicado
por essa abordagem varia de $40.000 a $48.000.

(b) A abordagem de custo é aplicada estimando-se o gadoseria exigido atualmente para
construir uma maquina substituta (personalizada)tidade comparavel. A estimativa
leva em conta a condicdo da maquina e o ambientquab ela opera, incluindo o
desgaste fisico natural (ou seja, deterioracaoalismelhorias na tecnologia (ou seja,
obsolescéncia funcional), condi¢cbes externas aigc@dmdda maquina, tais como um
declinio na demanda do mercado por maquinas semiléou seja, obsolescéncia
econdmica) e custos de instalacdo. O valor justwano por essa abordagem varia de
$40.000 a $52.000.

A entidade determina que a extremidade maeorfaixa indicada pela abordagem de
mercado representa melhor o valor justo e, portattdoui mais peso aos resultados da
abordagem de mercado. Essa determinacdo € feitebasenna subjetividade relativa das
informacgdes, levando em conta o grau de compadlabdid entre a maquina e maquinas
similares. Em patrticular:

(@) as informag@es utilizadas na abordagem de wher@@recos cotados para maquinas
similares) exigem ajustes menos subjetivos e emeraimmenor que as informacdes
utilizadas na abordagem de custo.

(b) a faixa indicada pela abordagem de mercadoobeepde a faixa indicada pela
abordagem de custo, sendo porém mais estreitastpie e

(c) ndo ha nenhuma diferenca ndo explicada conde@dtre a maquina e maquinas
similares) dentro dessa faixa.

Consequentemente, a entidade determina que ojustorda maquina € de $48.000.

Se a personalizagdo da maquina tivesse siBmsxou se ndo houvesse dados suficientes
disponiveis para aplicar a abordagem de mercado €pemplo, porque os dados de
mercado refletem transacdes para maquinas usad@asnde individual, como o valor de
sucata para ativos especializados, e ndo para naqusadas em combina¢cdo com outros
ativos ou com outros ativos e passivos), a entidgtiearia a abordagem de custo. Quando
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um ativo é usado em combinacdo com outros ativosoou outros ativos e passivos, a
abordagem de custo presume a venda da maquingpartinoipante do mercado comprador
com os ativos complementares e os passivos asesci@dpreco recebido pela venda da
maquina (ou seja, um prec¢o de saida) ndo seria opaeoqualquer dos seguintes:

(@) o custo em que um participante do mercado caamprincorreria para adquirir ou
construir uma maquina substituta de utilidade cofg; ou

(b) o beneficio econdbmico que um participante docadd comprador obteria do uso da
maquina.

Exemplo 5 — Ativo representado posoftware

A entidade adquire um grupo de ativos. O grdpativos inclui unsoftwaregerador de
receita desenvolvido internamente para licenciameat clientes e seus ativos
complementares (incluindo um banco de dados reladimcom o qual o software € usado) e
passivos associados. Para alocar o custo do gropaatasos individuais adquiridos, a
entidade mensura o valor justo staftware A entidade determina quesoftwareforneceria
valor maximo aos participantes do mercado por meiseu uso em combinagao com outros
ativos ou com outros ativos e passivos (ou sejgs aBvos complementares e 0S passivos
associados). Nao ha evidéncia que sugira que atuabdosoftwarendo € o seu melhor uso
possivel. Portanto, o melhor uso possivelsdéiwareé o seu uso atual. (Neste caso, 0
licenciamento daoftware por si s, ndo indica que o valor justo do atgda maximizado
por meio de seu uso por participantes do mercadord® individual.)

A entidade determina que, além da abordagenmeasta, dados suficientes poderiam estar
disponiveis para a aplicacdo da abordagem de awst®,ndo da abordagem de mercado.
Nao ha informacdes disponiveis sobre transacoesedeado paraoftwarecomparaveis. As
abordagens de receita e de custo sdo aplicadagdate forma:

(@) A abordagem de receita é aplicada utilizandows@ técnica de valor presente. Os
fluxos de caixa utilizados nessa técnica refleteftuxo de receita que se espera que
resulte dosoftware (taxas de licenga de clientes) ao longo de sua g@bndmica. O
valor justo indicado por essa abordagem é de $ltHas.

(b) A abordagem de custo é aplicada estimando-galar que seria exigido atualmente
para construir unsoftwaresubstituto de utilidade comparavel (ou seja, ldease em
conta a obsolescéncia funcional e econd6mica). @rvplsto indicado por essa
abordagem é de $10 milhdes.

Pela aplicacdo da abordagem de custo, a detiltermina que os participantes do mercado
nao seriam capazes de construir smitwaresubstituto de utilidade comparavel. Algumas
caracteristicas dsoftwaresao unicas, tendo sido desenvolvidas com o usofaenacdes

de propriedade exclusiva, e ndo podem ser prontanreplicadas. A entidade determina
que o valor justo do ativsdftwarg € de $15 milhdes, conforme indicado pela abontlage
de receita.
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Mercado principal (ou mais vantajoso)
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O Exemplo 6 ilustra o uso de informacfes deeN1 para mensurar o valor justo de um
ativo negociado em diferentes mercados ativosegoprdiferentes.

Exemplo 6 — Mercado principal (ou mais vantajoso) € Nivel 1

Um ativo é vendido em dois mercados ativosreiftes, a precos diferentes. A entidade
celebra transagbes em ambos os mercados e podaracgzreco nesses mercados para o
ativo na data de mensuracdo. No Mercado A, o pyaecseria recebido é de $26, os custos
de transacao nesse mercado séo de $3 e os custdsapaportar o ativo a esse mercado sao
de $2 (ou seja, o valor liquido que seria recebide $21). No Mercado B, 0 preco que seria
recebido é de $25, os custos de transacdo nessmdoesdo de $1 e 0s custos para
transportar o ativo a esse mercado séo de $2 jmuosealor liquido que seria recebido é de

$22).

Se o Mercado A fosse o mercado principal paedivo (ou seja, 0 mercado com o maior
volume e nivel de atividade para o ativo), o v@lsto do ativo seria mensurado utilizando-
se 0 pre¢co que seria recebido nesse mercado, eysisem conta 0s custos de transporte
($24).

Se nenhum dos mercados fosse 0 mercado @inEpa o ativo, o valor justo do ativo seria
mensurado utilizando-se o preco no mercado maigjeso. O mercado mais vantajoso € o
mercado que maximiza o valor que seria recebidog@ader o ativo, apos levar em conta os
custos de transacao e os custos de transportej@uosvalor liquido que seria recebido nos
respectivos mercados).

Como a entidade maximizaria o valor liquide geria recebido pelo ativo no Mercado B
($22), o valor justo do ativo seria mensurado agilido-se 0 preco nesse mercado ($25)
menos o0s custos de transporte ($2), resultandoneannoensuragdo do valor justo de $23.
Embora os custos de transacdo sejam levados em aontleterminar qual mercado € o
mercado mais vantajoso, o preco utilizado para oranso valor justo do ativo ndo é

ajustado para refletir esses custos (embora setadp para refletir os custos de transporte).

Precos de transacéo e valor justo no reconhecimenitacial

El23

O Pronunciamento esclarece que, em muitosscaspreco da transacéo, ou seja, 0 preco
pago (recebido) por um ativo (passivo) especifiepresentara o valor justo desse ativo
(passivo) no reconhecimento inicial, mas ndo dendopresumida. O Exemplo 7 ilustra
quando o preco em uma transacao envolvendo unummstito derivativo pode (ou néo)
igualar o valor justo do instrumento no reconhecitoénicial.

Exemplo 7 — Swap de taxa de juros no reconhecimenitucial
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A Entidade A (uma contraparte varejista) celalmswapde taxa de juros em um mercado
varejista com a Entidade B (uma revendedora) sealqger contrapartida inicial. A
Entidade A pode acessar somente o mercado vard)idatidade B pode acessar tanto o
mercado varejista (ou seja, com contrapartes g&ms)i quanto o mercado de revendedores
(ou seja, com contrapartes revendedoras).

Da perspectiva da Entidade A, o mercado \sieejno qual ela celebrou inicialmente a
transacdo é o mercado principal paswap Se a Entidade A fosse transferir seus direitos e
obrigagbes decorrentes dawap ela o faria com uma contraparte revendedora nesse
mercado varejista. Nesse caso, 0 preco da trangaeéw) representaria o valor justo do
swap para a Entidade A no reconhecimento inicial, o),se pre¢co que a Entidade A
receberia por vender ou pagaria por transferiswap em uma transagdo com uma
contraparte revendedora no mercado varejista (@ s preco de saida). Esse preco ndo
seria ajustado para refletir custos adicionais tfd@sacdo) que seriam cobrados pela
contraparte revendedora.

Da perspectiva da Entidade B, o mercado denaadores (e ndo o mercado varejista) € o
mercado principal para ®wap Se a Entidade B fosse transferir seus direitobrgjacoes
decorrentes dewap ela o faria com uma revendedora nesse mercadano ©@omercado no
qual a Entidade B celebrou inicialmenteswap é diferente do mercado principal para o
swap o preco da transacao (zero) ndo representaregss@tamente o valor justo dwap
para a Entidade B no reconhecimento inicial. Salornjusto diferir do preco da transacao
(zero), a Entidade B aplica o Pronunciamento Téc@EC 38 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracgao para determinar sehreoe essa diferenca como um ganho
ou perda no reconhecimento inicial.

restritos

O efeito sobre uma mensuracao do valor justomlente de uma restricdo sobre a venda ou
uso de um ativo por a entidade podera ser difed@endendo de se a restricdo seria levada
em conta por participantes do mercado ao preciticativo. Os Exemplos 8 e 9 ilustram o
efeito de restricbes ao mensurar o valor justordetivo.

Exemplo 8 — Restricdo sobre a venda de um instrumtende patriménio

A entidade detém um instrumento de patrim6pim ativo financeiro) cuja venda é
legalmente ou contratualmente restrita por um periespecificado. (Por exemplo, essa
restricdo poderia limitar a venda a investidoresalijoados.) A restricdo € uma
caracteristica do instrumento e, portanto, seaasferida aos participantes do mercado.
Nesse caso, o0 valor justo do instrumento seria nnade com base no pre¢o cotado para um
instrumento de patrimdénio ndo restrito idénticondesmo emissor que seja negociado em
um mercado publico, ajustado para refletir o efdaorestricdo. O ajuste refletiria o valor
qgue participantes do mercado exigiriam devido acorirelativo a incapacidade de acessar
um mercado publico para o instrumento pelo periedpecificado. O ajuste variara
dependendo de todos os itens seguintes:

(a) a natureza e duragéo da restrigéo;
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(b) a extensdo em que os compradores estao limifaela restricdo (por exemplo, poderia
haver um nimero grande de investidores qualifica@os

(c) fatores qualitativos e quantitativos espec§fitamto do instrumento quanto do emissor.

Exemplo 9 — Restricdes sobre o uso de um ativo

EI29 Um doador contribui com um terreno, em umaa &esidencial incorporada, para uma
associacdo sem fins lucrativos do bairro. O terrénausado atualmente como um
playground O doador especifica que o terreno deve contiauser usado pela associacao
como um playground em carater perpétuo. Ao revisar a documentacavaele (por
exemplo, legal e outras), a associacdo determima agquesponsabilidade fiduciaria de
cumprir a restricdo do doador ndo seria transfeads participantes do mercado se a
associacdo vendesse o ativo, ou seja, a restrigddoddor sobre o uso do terreno é
especifica da associacdo. Além disso, ndo ha g&stsobre a venda do terreno pela
associacdo. Sem a restricdo sobre o uso do tepedacassociacao, o terreno poderia ser
usado como um local para incorporacéo residerfi@hn disso, o terreno esta sujeito a uma
serviddo (ou seja, um direito legal que permitema wompanhia de servi¢co publico passar
linhas de transmissdo pelo terreno). Segue umasand efeito da mensuragcdo do valor
justo do terreno decorrente da restricdo e daddovi

(a) Restricdo do doador sobre o uso do terreno.oQuesta situacao a restricdo do doador
sobre o uso do terreno é especifica da associadondo seria transferida aos
participantes do mercado. Portanto, o valor jugictedreno seria 0 que fosse maior
dentre o seu valor justo quando usado como plapgréou seja, o valor justo do ativo
seria maximizado por meio de seu uso por partitggado mercado em combinacao
com outros ativos ou com outros ativos e passigas)seu valor justo como um local
para incorporacéo residencial (ou seja, ou valstojulo ativo seria maximizado por
meio de seu uso por participantes do mercado deafardividual), independentemente
da restricao sobre o uso do terreno pela associagao

(b) Servidao para linhas de transmissdo. Como \adéer para linhas de transmissao da
companhia de servigo publico é especifica do ter@u seja, € uma caracteristica
deste), ela seria transferida aos participantesndicado com o terreno. Portanto, a
mensuragao do valor justo do terreno levaria entacorefeito da servidao, seja o seu
melhor uso possivel como playground ou como loaed jncorporacéo residencial.

Mensurando passivos

EI30 A mensuracdo do valor justo de um passivoupnesque 0 passivo, seja um passivo
financeiro ou um passivo nédo financeiro, € tramdfea um participante do mercado na data
de mensuracédo (ou seja, 0 passivo permaneceriemend o participante do mercado
cessionario seria obrigado a satisfazer a obrigagémao seria liquidado com a contraparte
ou, de outro modo, extinto na data de mensuracao).
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O valor justo de um passivo reflete o efetiaidco de descumprimenfoon-performance).
O risco de descumprimenfnon-performance)elativo a um passivo inclui, entre outros, o
risco de crédito préprio da entidade. A entidade lem conta o efeito de seu risco de
crédito (situacdo de crédito) sobre o valor jusigdssivo em todos os periodos nos quais o
passivo € mensurado ao valor justo, pois aquelesntantém as obrigagfes da entidade
como ativos levariam em conta o efeito da situad@arédito da entidade ao estimar os

precos que estariam dispostos a pagar.

Por exemplo, suponha que a Entidade X e al&ai Y celebram, cada uma, uma obrigacao
contratual de pagar em dinheiro ($500) a EntidademZcinco anos. A Entidade X tem
classificagdo de crédito AA e pode tomar empréstng®o e a Entidade Y tem classificacdo
de crédito BBB e pode tomar empréstimo a 12%. Adade X recebera aproximadamente
$374 em troca de seu compromisso (o0 valor presmt8500 em cinco anos a 6%). A
Entidade Y recebera aproximadamente $284 em t@cd compromisso (o valor presente
de $500 em cinco anos a 12%). O valor justo doiymagmra cada entidade incorpora a
situacao de crédito dessa entidade.

Os Exemplos 10 a 13 ilustram a mensuracdo aksiyps e o efeito do risco de
descumprimentdnon-performance)incluindo o risco de crédito proprio de a entigld
sobre uma mensuracgéo do valor justo.

Exemplo 10 — Titulo estruturado

Em 1° de janeiro de 20X7, a Entidade A, umcbate investimento com classificacdo de
crédito AA, emite um titulo de taxa fixa de cinawa a Entidade B. O valor do principal
contratual a ser pago pela Entidade A no vencimeasi@d atrelado a um indice de
patriménio. Nenhum instrumento de melhoria de ¢oédi emitido em conjunto com o
contrato ou, de outro modo, relacionado com eles@a, nenhuma garantia € prestada e nao
h& nenhuma garantia de terceiros). A Entidade Agdasesse titulo como ao valor justo por
meio do resultado. O valor justo do titulo (ou sejabrigacdo da Entidade A) durante 20X7
€ mensurada utilizando-se uma técnica de valoeptessperado. As mudancas no valor
justo séo as seguintes:

(@) Valor justo em 1° de janeiro de 20X7. Os fludescaixa esperados utilizados na técnica
de valor presente esperado sdo descontados avaxdd risco utilizando-se a curva de
titulos de divida do governo em 1° de janeiro d¥720mais ospreadcorrente de
mercado de titulos de divida corporativos AA obdeeis para titulos de divida do
governo, se o risco de descumprimefrton-performancepinda nao estiver refletido
nos fluxos de caixa, ajustados (para cima ou paiseppara refletir o risco de crédito
especifico da Entidade A (ou seja, resultando em taxa livre de risco ajustada pelo
crédito). Portanto, o valor justo da obrigacdo dédade A no reconhecimento inicial
leva em conta o risco de descumprime(mon-performance)incluindo o risco de
crédito dessa entidade, que se presume que estejap nos proventos.

(b) Valor justo em 31 de mar¢o de 20X7. Durantecmae 20X7, spreadde crédito para
titulos de divida corporativos AA se amplia, semmana mudanca no risco de crédito
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especifico da Entidade A. Os fluxos de caixa esjpsraitilizados na técnica de valor
presente esperado sao descontados a taxa liviscdeutilizando-se a curva de titulos
de divida do governo em 31 de marco de 20X7, ma@eadcorrente de mercado de
titulos de divida corporativos AA observaveis ptiralos de divida do governo, se o
risco de descumprimeni@mon-performancepinda nao estiver refletido nos fluxos de
caixa, ajustados para refletir o risco de créddpeeifico da Entidade A (ou seja,
resultando em uma taxa livre de risco ajustada pedlito). O risco de crédito
especifico da Entidade A permanece inalterado desdeconhecimento inicial.
Portanto, o valor justo da obrigagcdo da EntidadeseAaltera como resultado de
mudancas em spreads de crédito de modo geral. Maslaamspreadsde crédito
refletem premissas atuais dos participantes do adersobre mudancas no risco de
descumprimentgnon-performancede modo geral, mudancas no risco de liquidez e
sobre a compensacao exigida por assumir esses.risco

Valor justo em 30 de junho de 20X7. Em 30 dehjude 20X7, ndo houve nenhuma
mudanca nospreadsde titulos de divida corporativos AA. Contudo, cbase em
emissOes de titulos estruturados, corroboradasopimas informacdes qualitativas, a
Entidade A determina que sua propria capacidaderédito especifica se fortaleceu
dentro do spread de crédito AA. Os fluxos de caix@erados utilizados na técnica de
valor presente esperado sdo descontados a tagadkvrisco utilizando-se a curva de
rendimento de titulos de divida do governo em 3Qudbeo de 20X7, mais o spread
corrente de mercado de titulos de divida corparat&A observaveis para titulos de
divida do governo (inalterado desde 31 de marco 28¥7), se o0 risco de
descumprimentdnon-performance)inda nao estiver refletido nos fluxos de caixa,
ajustados para refletir o risco de crédito espmxifia Entidade A (ou seja, resultando
em uma taxa livre de risco ajustada pelo crédiojtanto, o valor justo da obrigacao da
Entidade A se altera como resultado da mudanca empsgoprio risco de crédito
especifico dentro dgpreadde titulos de divida corporativos AA.

Exemplo 11 — Passivo por desativacéo

Em janeiro de 20X1, a Entidade A assume ursipapor desativacdo em uma combinacéo
de negocios. A entidade é legalmente requeridesmalgtar e remover uma plataforma de
petréleooffshoreno fim de sua vida util, que é estimada em 10.anos

Com base nos itens B23 a B30 do Pronunciamiitnico CPC 46, a Entidade A utiliza a
técnica de valor presente esperado para mensueorgusto do passivo por desativagao.

Se a Entidade A tivesse permissdo, contratrgkn de transferir seu passivo por
desativacdo a um participante do mercado, a Emidadonclui que um participante do
mercado utilizaria todas as informagOes abaixo,dpmdas por probabilidade conforme
apropriado, ao estimar o prego que esperaria recebe

(a) custos de mao-de-obra;
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(b) alocacéo de custos gerais;

(c) a compensacao que um participante do mercadaiapor realizar a atividade e por

assumir o risco associado a obrigacdo de desmaentaemover o ativo. Essa
compensacao inclui ambos os itens abaixo:

() lucro sobre custos de méo-de-obra e gerais; e

(i) o risco de que os fluxos de saida de caixasremderiam diferir daqueles
esperados, excluindo a inflagéo;

(d) efeito da inflacdo sobre custos e lucros estova
(e) valor temporal do dinheiro, representado eeta tivre de risco; e

() risco de descumprimen{mon-performancejelativo ao risco de que a Entidade A n&o
cumprird a obrigacgéo, incluindo o risco de crégitprio da Entidade A.

As premissas significativas utilizadas peldidade A para mensurar o valor justo sdo as
seguintes:

(@) Custos de mao-de-obra sdo desenvolvidos com mas salarios atuais de mercado,
ajustado pelas expectativas de futuros aument@siasa) requeridos para contratar
empreiteiras para desmontar e remover plataforrageetiolecoffshore A Entidade A
atribui avaliagcbes de probabilidade a uma faixaedeémativas de fluxo de caixa
conforme abaixo:

Estimativa de Avaliacéo de

Fluxo de caixa probabilidade

($) Fluxos de caixa esperados|($)

100.000 25% 25.000

125.000 50% 62.500

175.000 25% 43.750
$131.250

As avaliagOes de probabilidade s&o desenvolvidasliase na experiéncia da Entidade
A em cumprir obrigacdes desse tipo e seu conhetmaEnmercado.

(b) A Entidade A estima custos operacionais de pagnentos e custos gerais alocados
utilizando a taxa que aplica a custos de mao-de-(80% de custos de méao-de-obra
esperados). Isso é consistente com a estrutunastie @e participantes do mercado.

(c) A Entidade A estima a compensacdo que um patite do mercado exigiria por
realizar a atividade e por assumir o risco assocadbrigacdo de desmontar e remover
0 ativo conforme abaixo:

(i) Um terceiro contratado normalmente acrescenta margem sobre custos de mé&o-
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de-obra e custos internos alocados para proporciona margem de lucro sobre a
funcdo. A margem de lucro utilizada (20%) representompreenséo da Entidade
A do lucro operacional que as contratadas na indugeralmente recebem para
desmontar e remover plataformas de petréféshore A Entidade A conclui que
essa taxa é consistente com a taxa que um pantieig@ mercado exigiria como
compensacgao por realizar a atividade.

(i) Uma contratada normalmente exige compensagémrgsco que os fluxos de saida
de caixa reais poderiam diferir daqueles esperddoglo a incerteza inerente de
travar o preco atual para um projeto que nédo ocoper 10 anos. A Entidade A
estima o valor desse prémio como sendo 5% dos dlude caixa esperados,
incluindo o efeito da inflagéo.

(d) A Entidade A presume uma taxa de inflacdo dead%ongo do periodo de 10 anos com
base nos dados de mercado disponiveis.

(e) A taxa livre de risco de juros para um vencitoete 10 anos em 1° de janeiro de 20X1
€ de 5%. AEntidade A ajusta essa taxa em 3,5% peftatir seu risco de
descumprimentgnon-performancefou seja, o risco de que ndo cumprira a obrigacao)
incluindo seu risco de crédito. Portanto, a taxaddgconto utilizada para calcular o
valor presente dos fluxos de caixa € de 8,5%.

A Entidade A conclui que suas premissas setitiimadas por participantes do mercado.
Além disso, a Entidade A néo ajusta sua mensum@eaalor justo para a existéncia de uma
restricdo que a impede de transferir o passivo.fa@@me ilustrado na tabela a seguir, a
Entidade A mensura o valor justo de seu passival@sativacao como $194.879.

Fluxos de caixa esperay
($)
1° de janeiro de 20X1
Custos de méo-de-obra esperados 131.250
Custos de equipamentos e custos gerais aloca@@sx(5131.250) 105.000
Margem de lucro da contratada [0,20 x ($131.25QG5%00)] 47.250
Fluxos de caixa esperados antes de ajuste infi@gdmn 283.50D
Fator de inflacéo (4% por 10 anos) 1,4802
Fluxos de caixa esperados ajustados pela inflacdo 19.637
Prémio de risco de mercado (0,05 x $419.637) 20.982
Fluxos de caixa esperados ajustados por risco deade 440.619
\Valor presente esperado utilizando a taxa de déscan8,5% por 10
anos 194.879
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Exemplo 12 — Obrigagéo de divida: preco cotado

Em 1° de janeiro de 20X1, a Entidade B enptdp valor nominal, um instrumento de
divida de taxa fixa de cinco anos negociado emabdissificado como BBB de $2 milhdes
com um cupom anual de 10%. A Entidade B designse passivo financeiro como ao valor
justo por meio do resultado.

Em 31 de dezembro de 20X1, o instrumento &=stdo negociando como um ativo em um
mercado ativo a $929 por $1.000 de valor nominésag@mgamento de juros acumulados. A
Entidade B utiliza o pre¢o cotado do ativo em untoa@o ativo como seu dado inicial na
mensuracao do valor justo de seu passivo ($922 mjhdes + $1.000] = $1.858.000).

Ao determinar se o preco cotado do ativo emmarcado ativo representa o valor justo do
passivo, a Entidade B avalia se o preco cotadotido anclui o efeito de fatores nao
aplicaveis & mensuracao do valor justo de um paspir exemplo, se 0 preco cotado do
ativo inclui o efeito de uma melhoria de créditoteleeiro se essa melhoria de crédito fosse
contabilizada separadamente da perspectiva do @mi8s Entidade B determina que
nenhum ajuste ao preco cotado do ativo é reque@dmsequentemente, a Entidade B
conclui que o valor justo de seu instrumento déddiem 31 de dezembro de 20X1 € de
$1.858.000. A Entidade B classifica e divulga a sweacdo do valor justo de seu
instrumento de divida no Nivel 1 da hierarquia adewjusto.

Exemplo 13 — Obrigacéo de divida: técnica de val@resente

Em 1° de janeiro de 20X1, a Entidade C enpido valor nominal, em uma colocacao
privada, um instrumento de divida de taxa fixaideaanos classificado como BBB de $2
milhdes com um cupom anual de 10%. A Entidade @des esse passivo financeiro como
ao valor justo por meio do resultado.

Em 31 de dezembro de 20X1, a Entidade C aiadanhece uma classificacdo de crédito
BBB. As condi¢cdes de mercado, incluindo as taxapiaes disponiveisspreadsde crédito
para uma classificacdo de crédito de qualidade BHguidez, continuam inalteradas desde
a data em que o instrumento de divida foi emiti¢iintudo, cspreadde crédito da Entidade
C deteriorou-se em 50 pontos-base devido a umanmgadan seu risco de descumprimento.
Apos levar em conta todas as condicdes de meredfotidade C conclui que se emitisse 0
instrumento na data de mensuracgao, o instrumeo#wi@arcom uma taxa de juros de 10,5%
ou a Entidade C receberia menos do que o valor memios proventos da emissdo do
instrumento.

Para a finalidade deste exemplo, o valor juktopassivo da Entidade C é calculado
utilizando-se uma técnica de valor presente. Adané C conclui que um participante do

mercado utilizaria todas as seguintes informacgé@ss{stentemente com os itens B12 a B30
do Pronunciamento) ao estimar o preco que o paanite do mercado esperaria receber por
assumir a obrigacao da Entidade C.

(a) os termos do instrumento de divida, incluirmiips os seguintes:
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() cupom de 10%;
(ii) wvalor principal de $2 milhdes; e
(iif) prazo de quatro anos.

(b) a taxa de juros de mercado de 10,5% (que incha mudanca de 50 pontos-base no
risco de descumprimen{default)a partir da data de emissao).

Com base em sua técnica de valor presentatidaBe C conclui que o valor justo de seu
passivo em 31 de dezembro de 20X1 é de $1.968.641.

A Entidade C nao inclui qualquer informacgadcimthal em sua técnica de valor presente
para risco ou lucro que um participante do merqgaaiteria exigir para compensacgao por
assumir o passivo. Como a obriga¢cdo da Entidadei@ passivo financeiro, a Entidade C

conclui que a taxa de juros ja captura o riscoumiol que um participante do mercado

exigiria como compensagao por assumir o passivemAlisso, a Entidade C néo ajusta sua
técnica de valor presente para a existéncia deresidcdo que a impeca de transferir o
passivo.

Mensurando o valor justo quando o volume ou o niveale atividade para um ativo ou passivo
diminuiu significativamente
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O Exemplo 14 ilustra o uso de julgamento aosuear o valor justo de um ativo financeiro
quando ocorre uma reducao significativa no voluraentvel de atividade do ativo em
comparacao com a atividade de mercado normal do @u ativos similares).

Exemplo 14 — Estimando uma taxa de retorno de merda quando o volume ou o nivel
de atividade para um ativo diminuiu significativamente

A Entidade A investe em um titultrahchg subordinado deating AAA lastreado em
hipoteca residencial em 1° de janeiro de 20X8 ta da emissdo do titulo). A tranche
subordinada é a terceira mais senior de um totaétietranches. A garantia subjacente para
o titulo lastreado em hipoteca residencial sdo éstipnos imobiliarios residenciais sem
garantias contra ndo conformidades que foram eosititd segundo semestre de 20X6.

Em 31 de marco de 20X9 (a data de mensurazd@@nche subordinada esta atualmente
classificada comaating A. Essa tranche do titulo lastreado em hipotes&eacial foi
anteriormente negociada em um mercado secundartcet&nto, o volume de negociacao
nesse mercado néo era frequente, com poucas tbassagprrendo por més, de 1° de janeiro
de 20X8 a 30 de junho de 20X8 e pouca, ou nenhathwadade de negociacdo durante os
nove meses antes de 31 de marco de 20X9.

A Entidade A leva em conta os fatores do i&3@ do Pronunciamento para determinar se
existe uma reducgdo significativa no volume ou neelnide atividade para a tranche
subordinada do titulo lastreado em hipoteca residema qual investiu. Apds avaliar a
significancia e relevancia dos fatores, a EntidAdeonclui que o volume e o nivel de
atividade da tranche subordinada do titulo dimamirsignificativamente. A Entidade A
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apoiou seu julgamento principalmente no fato de lqueve pouca, ou nenhuma, atividade
de negociagdo por um periodo prolongado antestdaldanensuracao.

Como existe pouca, ou nenhuma, atividade deaigcdo para dar apoio a uma técnica de
avaliacdo utilizando uma abordagem de mercado, tddfi®@ A decide utilizar uma
abordagem de receita utilizando a técnica de ajlssttaxa de desconto descrita nos itens
B18 a B22 do Pronunciamento para mensurar o vasbo jdo titulo na data de mensuracao.
A Entidade A utiliza os fluxos de caixa contratudéstitulo (vide também os itens 67 e 68
do Pronunciamento).

Em seguida, a Entidade A estima uma taxa deotdo (ou seja, uma taxa de retorno de
mercado) para descontar esses fluxos de caixaatwaB. A taxa de retorno de mercado é
estimada utilizando ambos os seguintes itens:

(a) ataxa de juros livre de risco.

(b) ajustes estimados para diferencas entre ossdaelonercado disponiveis e a tranche
subordinada do titulo lastreado em hipoteca residena qual a Entidade A investiu.
Esses ajustes refletem os dados de mercado digeobre riscos de descumprimento
esperados e outros riscos (por exemplo, risco ddimpléncia, risco de valor de
garantia e risco de liquidez) que os participadesnercado levariam em consideracao
ao precificar o ativo em uma transacdo ordenadadata de mensuracdo sob as
condicOes atuais de mercado.

A Entidade A levou em consideracdo as segaliinfermacdes ao estimar 0s ajustes no item

EI53(b):

(@) o spread de crédito para dranche subordinada do titulo lastreado em hipoteca
residencial na data de emissdo, como pode servaleempelo preco de transacéo
original.

(b) a mudanca nepreadde crédito implicita por quaisquer transacdes vasias da data
de emissdo até a data de mensuracdo para titskosaldos por hipoteca residencial
comparavel ou com base em indices relevantes.

(c) as caracteristicas ttanchesubordinada do titulo lastreado em hipoteca rasidkem
comparacao com indices ou titulos lastreados emtdua residencial comparaveis,
incluindo os seguintes itens:

() a qualidade dos ativos subjacentes, ou sdjerntacdes sobre o desempenho dos
empréstimos de hipoteca subjacente, tais comoeisidie execucao e atraso, taxas
de pré-pagamento e experiéncia de perda;

(i) a senioridade ou subordinacdo danche de titulo lastreado em hipoteca
residencial mantida; e

(i) outros fatores relevantes.
(d) relatoérios relevantes emitidos por analistagéncias de classificacao.

(e) precos cotados de terceiros, como por exengplices de precificacdo ou corretores.
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A Entidade A estima que uma indicacdo da thexeetorno de mercado que os participantes
de mercado utilizariam ao precificatranche subordinada do titulo lastreado em hipoteca
residencial seria 12% (1.200 pontos-base). Essadexetorno de mercado foi estimada da
seguinte forma:

(&) Inicia com 300 pontos-base para a taxa de Jimesde risco em 31 de marco de 20X9.

(b) Adiciona 250 pontos-base paramreadde crédito sobre a taxa livre de juros quando a
tranchesubordinada foi emitida em janeiro de 20X8.

(c) Adiciona 700 pontos-base para a mudanca esiimaspreadde crédito sobre a taxa da
tranchesubordinada livre de risco entre 1° de janeir@@€8 e 31 de marco de 20X9.
Essa estimativa foi desenvolvida com base na maddocindice mais comparavel
disponivel para esse periodo de tempo.

(d) Subtrai 50 pontos-base (liquido) para ajustErehcas entre o indice utilizado para
estimar a mudanca erspreadsde crédito e aranche subordinada. O indice de
referéncia consiste de empréstimos imobiliarsobprime e o titulo lastreado em
hipoteca residencial da Entidade A € similar po@m um perfil de crédito mais
favoravel (tornando-o mais atraente a participadi&snercado). Assim,o indice nao
reflete um prémio de risco de liquidez apropriadmapatranche subordinada sob
condicOes atuais de mercado. O ajuste de 50 pbasxs€ o liquido de dois ajustes:

() o primeiro ajuste € uma subtracdo de 350 pebése, que foi estimado
comparando-se o rendimento implicito das transagi@s recentes para o titulo
lastreado em hipoteca residencial em junho de 28 o rendimento implicito
no indice de precos nessas mesmas datas. Naoim@aviaacdes disponiveis que
indicassem que a relacdo entre o titulo da Entidael® indice tenha sido alterada.

(i) o segundo ajuste € uma adicdo de 300 pontss;lzpue é a melhor estimativa da
Entidade A do risco de liquidez adicional ineremtgeu titulo (uma posigéo a vista)
em comparacdo com o indice (uma posicao sintétegou-se a essa estimativa
apos levar em consideracao prémios de risco deldgumplicitos em transagfes a
vista recentes para uma série de titulos similares.

Como uma indicacdo adicional da taxa de retate mercado, a Entidade A leva em
consideracdo duas cotacdes indicativas recentességa cotacbes nao vinculantes)
fornecidas por corretores renomados par#aache subordinada do titulo lastreado em
hipoteca residencial que implica em rendimento$&® a 17%. A Entidade A é incapaz de
avaliar a(s) técnica(s) de avaliacdo ou informaciidigadas para desenvolver as cotacdes.
Entretanto, a Entidade A é capaz de confirmar gusbtacdes nédo refletem os resultados de
transacoes.

Como a Entidade A tem mudltiplas indicacbestalea de retorno de mercado que 0s
participantes de mercado levardo em consideracduesmsurar o valor justo, ela avalia e
pondera as respectivas indicacbes da taxa de oetmwnsiderando a razoabilidade da faixa
de valores indicada pelos resultados.
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A Entidade A conclui que 13% € o ponto nadaibe indicacdes que é o mais representativo
do valor justo sob as condicbes de mercado atdantidade A atribui mais peso sobre a

indicacdo de 12% (ou seja, sua propria estimatavdagta de retorno de mercado) pelos

seguintes motivos:

(a) A Entidade A concluiu que sua propria estinativcorporou de forma adequada os
riscos (por exemplo, risco de inadimpléncia, risle valor de garantia e risco de
liquidez) que os participantes de mercado utilaariao precificar o ativo em uma
transacao ordenada sob as condi¢des atuais dedoerca

(b) As cotacbes dos corretores eram nado vinculaetesio refletiam os resultados de
transacdes, e a Entidade A foi incapaz de avaligy &cnica(s) de avaliagdo ou
informacdes utilizadas para desenvolver as cotacdes

Divulgacdes do valor justo

EI59

El60

Os Exemplos 15 a 19 ilustram as divulgacogaerdas pelos itens 92, 93(a), (b) e (d) a
(h)(i) e 99 da IFRS.

Exemplo 15 — Ativos mensurados ao valor justo

Para ativos e passivos mensurados ao valtr nes final do periodo das demonstractes
contabeis, o Pronunciamento requer divulgacdes tifat@ras sobre as mensuracdes do
valor justo para cada classe de ativos e pasgivestidade poderia divulgar o seguinte para
ativos, para cumprir o item 93(a) e (b) do Pronamanto:

($ em milhdes) Mensuracdes do valor justo na daJta
das demonstragfes contabeis,
utilizando
Descricao 31/12 Pregos Outro Dados Tota
/X9  cotado S nao | de
sem dados observa ganh
merca obser veis 0s

dos vaveis significa (per
ativos  signifi  tivos das)
para  cativo (Nivel

ativos S 3)
idéntic  (Nivel
0s 2)
(Nivel
1)
Mensuracdes do valor justo recorrentes
Titulos patrimoniais para negociagéol:
Setor imobiliario 93 70 23
Setor de petréleo e gas 45 45
Outros 15 15

1 Com base em sua andlise da natureza, caracteristitstos dos titulos, a entidade determinou cadeguado apresenta-las por inddstria.
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Total de titulos
patrimonais para

negociacao 153 130 23
Outros titulos patrimoniais:2
Setor de servigos 150 150
financeiros
Setor de assisténcia 163 110 53
médica
Setor de energia 32 32
Investimentos de 25 25

fundo de titulos
patrimoniais privados2

Outros 15 15
Total de outros

titulos 385 275 110

Titulos de divida:
Titulos lastreados em

hipoteca residencial 149 24 125
Titulos lastreados em
hipoteca comercial 50 50
Obrigac6es de divida 35 35
garantidas
Titulos 85 85
governamentais livres
de risco
Titulos de divida 93 9 84
corporativa

Total de titulos de 108

divida 412 94 210

Investimentos de fundo de cobertura:
De longo/curto prazo 55 55
de patrimonio
Oportunidades globais 35 35

Titulos de divida de 90 90
elevado rendimento

Total de 90
investimentos de
fundo de cobertura 180 90

2 Com base em sua andlise da natureza, caracteyistitsos dos titulos, a entidade determinou qaeeguado apresenta-las como uma (nica classe.
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Derivativos:
Contratos de taxa de 57 57
juros
Contratos de cambio 43 43
Contratos de crédito 38 38
Contratos de futuros 78 78

de commodity

Contratos a termo de 20 20
commodity
Total de
derivativos 236 78 120 38
Propriedades para investimento:
Comercial - Asia 31 31
Comercial - Europa 27 27
Total de
propriedades para
investimento 58 58

Total de mensuragdes
do valor justo
recorrentes 1.424 577 341 506

Mensuracdes do valor justo ndo recorrentes
Ativos mantidos para venda3 26 26 15

Total de mensuragdes
do valor justo nédo
recorrentes 26 26 15

Exemplo 16 — Conciliagdo de mensuracdes do valorsjio classificadas no Nivel 3 da
hierarquia de valor justo

El61  Para mensuragcfes do valor justo recorrentes c¢tastak no Nivel 3 da hierarquia de valor
justo, o Pronunciamento requer uma conciliacdos#ddos de abertura com os saldos de
fechamento para cada classe de ativos e passivestidade poderia divulgar o seguinte
para ativos, para cumprir o item 93(e) e (f) donRriamento:

3 De acordo com o Pronunciamento CPC 31,ativos dwpara venda com um valor contabil de $35 milHdesm
reduzidos ao seu valor justo de $26 milhdes, menst®s para vender de $6 milhes (ou $20 milhdes)jtando em uma perda de
$15 milh&es, que foi incluida em lucros e perdaa pgeriodo.

(Observacdo: Uma tabela similar serd apresentada gassivos, exceto se outro formato for consideradis adequado pela
entidade).
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Mensurac6es do valor justo utilizando dados ndemseis sianificativos (Nivel
($ em milhdes
Outros titulos patrimoniais Titulos de divida Investimentg Derivativo Propriedades
s de fundo d § para
|~Alh At invimetimmAant
Setor de Setor Fundo de Titulos Titulos Obrigacde| [Titulos de Contratos Asi Europ Total
assisténc de titulos lastreado lastread s de dividd divida de de crédito a a
a médica energi patrimoniais em s em garantidag elevado
a privados hipoteca hipoteca rendimento
residenci comercial
I
Saldo de abertu 49 28 20 10% 39 25 14E 30 28 2€ 498
Transferéncia 6C a. t 60
Transferéncia (5) b. ¢ (5)
Total de aanho
Incluido em 5 (23) (5) (7 7 5 3 1 (14)
Incluido em 3 1 4
Compras
[Compra 1 3 16 17 18 55
Emissoe
enda: (12 (62) (74
Liauidacoe (15) (15)
Saldo de fechamer 53 32 25 125 50 35 9C 38 31 27 50€
I I I — I I I (— [ — I
Mudanca em aanhc 5 (3) (5) (7N (5) 2 3 1 (9
I I — I I I (— [ — I
(b | A politica da entidade é reconhecer transferémzes e do Nivel 3 na data do evento ou mudancaimamstancias aue cearam a transferénc
(c) | Transferido do Nivel 3 para o Nivel 2 devido a dade merado observaveis terem sido disponibilizados pat#ues

|(Observagéo: Uma tabela similar seria apresentadanassivos. exceto se outro formato for congibensais apropriado pe entidade’ |

[a] Com base em sua analise da natureza, car#ictesis riscos dos titulos, a entidade determineuégadequado apresenta-las por industria.

[b] Com base em sua andlise da natureza, cardic&si® riscos dos titulos, a entidade determinmiégadequado apresenta-las como uma Gnica
classe.

[c] De acordo com #RS5, ativos mantidos para venda com um valor cohtb$35 milhdes foram reduzidos ao seu valor jdst$26 milhdes,
menos custos para vender de $ 6 milhdes (ou $2des), resultando em uma perda de $15 milhéesfogireluida em lucros e perdas para o
periodo.

(Observacéo: Uma tabela similar sera apresentadgppasivos, exceto se outro formato for considenaais adequado pela entidade).
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El62 Ganhos e perdas incluidos na demonstracdo do adsultlo periodo (acima) sé&o
apresentados em receita financeira e em receitinaaeira conforme abaixo:

($ em milhdes) Receita financeira Receita ndo financeira

Total de ganhos ou perdas do periodo incluido
demonstracdo do resultado (18) 4

Mudanca em ganhos ou perdas ndo realizados edimdg
incluidos na demonstracéo do resultado para atieogidos n
data das demonstracdes contabeis (13) 4

(Observacgéo: Uma tabela similar seria apresenta@agassivos, exceto se outro formato for congiidera
mais apropriado pela entidade).

Exemplo 17 — Técnicas de avaliacdo e informacdes

EI63 Para mensuragdes do valor justo classificaddsivel 2 e no Nivel 3 da hierarquia de valor
justo, o Pronunciamento requer que a entidade glreulma descricdo da(s) técnica(s) de
avaliacdo e as informacobes utilizadas na mensurdgaalor justo. Para mensurac¢des do
valor justo classificadas no Nivel 3 da hierargleavalor justo, as informac¢des sobre dados
nao observaveis significativos utilizados devem gaantitativas. A entidade podera
divulgar o seguinte para ativos para cumprir o igtqude divulgar dados nao observaveis
significativos utilizados na mensuragéo do valstgude acordo com o item 93(d) da IFRS.

Informacgdes quantitativas sobre mensuragées do valfusto utilizando dados ndo observaveis significatos (Nivel 3)

($ em milhdes)

Descrigao Valor just( Técnica(s) d Dados nédo observa Faixa (médi
en| avaliagap ponderada)
31/12/X4

Outros titulos patrimoniais:

Setor de assisténcia médicg 53 Fluxo de caix custo médio pondera|
descontado decapitd| 7%—-16% (12,19

~

taxa de crescimento
receita longo pra 2%—5% (4,2%)

margem operacional
longo prazo antes d

imposto 3%—20% (10,3%)
desconto por falta
negociabilidad? 5%—20% (17%)
prémio de contro 10%-30% (20%)
Empresa EBITDA mL'lltipIob 10-13 (11,3
comparaveis ¢
mercad
muiltiplo de receit3 15-2.0 (17

desconto por falta%

negociabilidad 596—-20% (179
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prémio de controd 10%-30% (209
Setor de energia 32 Fluxo de caix custo médio pondera|
descontado decapitd| 8%—12% (11,1%)
taxa de crescimento
receita longo pra 3%—5,5% (4,2%)
margem operacional
longo prazo antes d
imposto 7,5%—-13% (9,2%)
desconto por falta
negociabilidad? 5%—20% (10%)
prémio de contro 10%-20% (12%)
Empresa multiplo deEBITDAY 6,5-12 (9,5
comparaveis ¢
mercad
e . h
multiplo de receitg 1,0-3,0 (2,0
desconto por falta
negociabilidad 5%—20% (109
prémio de controd 10%-20% (129
Investimentos de fundo de 25 Valor de ativ N/A] N/A]
titulos patrimoniais privados liquidoS
Titulos de divida:
Titulos lastreados em 125 Fluxo de caix taxa de prégagament
hipoteca residencial descontado constant 3,5%-5.5% (4,5%)
probabilidade d
inadimplénci 5%-50% (10%)
gravidade da per 40%-100% (60%)
Titulos lastreados em 50 Fluxo de caix| taxa de prégagament
hipoteca comercial descontag constan 3%—5% (4,19
probabilidade d
inadimplénci 2%—25% (59
gravidade da per 10%-50% (209
Obrigag6es de divida 35 Precificagéo g cotacgdes oferecid 20-44
garantidas consenso
ajustes d
comparabilidad€% -10% — +15% (+5%)
continua..

...continuacas
Descrigao Valor justq Técnica(s) d Dados nao observavpis Faixa (médi
enf avaliacép ponderada)
31/12/X4

cobertura:

Investimentos de fundo de
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Titulos de divida de elevadd 90 Valor de ativ N/A N/A
rendimento liquido
Derivativos:
Contratos de crédito 38 Modelo de opggo volatilidade anualizag
de créditd 10%—20%
risco de crédif
da contraparfg 0,5%—3,5%
risco de crédito proprip 0.3%-2.0%
Propriedades para investimento:
Comercial — Asia 31 Fluxo de cai margem de luc
descontado operacional liquido
longo prazp 18%—-32% (20%)
teto de tax 0,08-0,12 (0,10)
Abordager preco por ra(US$ $3.000-$7.00
comparavel d ($4.500
mercad
Comercial — Europa 27 Fluxo de caix margem de luc
descontado operacional liquido
longo prazp 15%—-25% (18%)
teto de tax 0,06-0,10 (0,08)
Abordager preco por rh(EURO €4.000€12.00
comparavel d (€8.500
mercad
(Observagéo: Uma tabela similar seria apresentadagassivos, exceto se outro formato for congigensais apropriado pela
entidade).

[a] Representa valores usados quando a entidaelerdiedu que participantes de mercado levariam emsideracao esses prémios e descontos ao
precificar os investimentos.

[b] Representa valores usados quando a entidaderdebu que participantes de mercado utilizariasegsnultiplos ao precificar os investimentos.
[c] A entidade determinou que o valor de ativoiliguinformado representa valor justo no final ddgdo de relatério.

[d] Representa a faixa de curvas de volatilidadelas nas analises de avaliagdo que a entidadma®igrque os participantes de mercado usariam
ao precificar contratos.

[e] Representa a faixa de curvassgeeaddeswapde inadimpléncia de crédito usadas na analiseamedo que a entidade determinou que os
participantes de mercado usariam ao precificanatws.

El64 Além disso, a entidade deve fornecer inforreacédicionais que ajudardo os usuarios de
suas demonstracdes contabeis a avaliarem a infaoragntitativa divulgada. A entidade
podera divulgar a totalidade ou alguns dos seguiitens para cumprir o item 92 do
Pronunciamento:

(a) a natureza do item sendo mensurado ao valir, jugluindo as caracteristicas do item
sendo mensurado que sao levadas em consideragdeteraninacdo de informacdes
relevantes. Por exemplo, para titulos lastreadoshigroteca residencial, a entidade
podera divulgar o seguinte:

() os tipos de empréstimos subjacentes (por ex@mempréstimosprime ou
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empréstimosubprime
(i) garantia
(iif) garantias ou outras melhorias de crédito
(iv) nivel de senioridade das tranches de titulos
(v) o ano de emissao
(vi) ataxa de cupom média ponderada dos empréstmgjacentes e dos titulos
(vii) o vencimento médio ponderado dos empréstisutigacentes e dos titulos
(viii)a concentracao geografica dos empréstimbgasentes
(ix) informacdes sobre as classificacdes de créftitotitulos.

(b) como informacbBes de terceiros, tais como cetmcde corretoras, servicos de
precificacdo, valores de ativos liquidos e dadosndecado relevantes, foram levadas
em consideracao ao mensurar o valor justo.

Exemplo 18 — Processos de avaliagédo

Para mensurac¢des do valor justo classificaaodlivel 3 da hierarquia de valor justo, o
Pronunciamento requer que a entidade divulgue wsarigdo dos processos de avaliacao
utilizados pela entidade. A entidade poderia diaulg seguinte para cumprir o item 93(g)
do Pronunciamento:

(@) para o grupo na entidade que decide as pgligcprocedimentos de avaliagdo da
entidade:

(i) sua descricéao;
(i) a quem esse grupo se reporta; e

(i) os procedimentos de relatério internos emovigpor exemplo, se e, em caso
afirmativo, como precificar, gerenciamento de rismo como 0s comités de
auditoria discutem e avaliam as mensuracfes do jeio);

(c) a frequéncia e os métodos para calibralgaok testinge outros procedimentos de teste
de modelos de precificacdo;o processo para anatsalancas nas mensuracoes do
valor justo de periodo a periodo;

(d) como a entidade determinou que informacfesederitos, tais como cotacdes de
corretoras ou servigos de precificacao, utilizatms mensuragdes do valor justo foram
desenvolvidas de acordo com o Pronunciamento; e

(e) os métodos utilizados para desenvolver e comapr@s dados ndo observaveis
utilizados em uma mensuragéo do valor justo.

Exemplo 19 — Informag¢des sobre sensibilidade a mudgas em dados ndo observaveis
significativos

Para mensuragdes do valor justo recorrengssiticados no Nivel 3 da hierarquia de valor
justo, o Pronunciamento requer que a entidade ¢arngma descricdo narrativa da
sensibilidade da mensuracdo do valor justo a muadamgn dados ndo observaveis
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significativos e uma descri¢do de quaisquer irgtaebes entre esses dados ndo observaveis.
A entidade pode divulgar o seguinte sobre seubsitiastreados em hipoteca residencial
para cumprir o item 93(h)(i) do Pronunciamento:

Os dados ndo observaveis significativos utilizadasmensuragdo do valor justo dos
titulos lastreados em hipoteca residencial da amtidsdo taxas de pré-pagamento,
probabilidade de inadimpléncia e gravidade da peda caso de inadimpléncia.
Aumentos (reducdes) significativas em quaisqueisatesnformacdes isoladamente
resultariam em uma mensuracao do valor justo sigivamente mais baixa (elevada).
De modo geral, uma mudangca na premissa utilizada a probabilidade de
inadimpléncia é acompanhada por uma mudanca diatémente similar na premissa
utilizada para a gravidade da perda e uma mudameaiahadamente oposta na
premissa utilizada para taxas de pré-pagamento.



