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Aprovacao, pelos érgdos reguladores, do Pronunciami® Técnico CPC 15 —

Combinacao de Negdcios e consequéncias sobre as aestracdes comparativas at 71 — 72
2010
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ICPC09 R2 AudPub



: ! coMITE DE

PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS

REFERENCIAS

CPC 04 — Ativo Intangivel;

CPC 15 - Combinacgéo de Negocios;

CPC 18 - Investimento em Coligadaem Controlad& em Empreendimento Controlado em
Coniuntq

CPC 35- Demonstragoes Separadas;
CPC 36 — Demonstracdes Consolidadas;
CPC 38 — Instrumentos Financeiros: ReconhecimeMensuragao.

CONSIDERACOES INICIAIS

INT.

IN2.

IN3.

Apés a edicdo do Pronunciamento Técnico CBG LCombinacdo de Negdcios, tornou-se
necessaria a emissao de determinadas orientagdtespeetacdes a respeito, principalmente,
das demonstracbes contabeis individuais da entidadiguirente, uma vez que o
Pronunciamento Técnico CPC 15 esta basicamentadeoli elaboracédo e apresentacdo das
demonstra¢desontabeiconsolidadas.

Com a edicdo dos Pronunciamentos Técnicos ORG- Ativo Intangivel, CPC 18 -

Investimento em Coligada em ControladaCSPCS-19tnvestimentoe em Empreendimento
Controlado em Conjunt@leintentury, CPC 35 — Demonstracoes Separadas e CPC 36 —
Demonstracbes Consolidadas, diversos pontos tang@ssaram a exigir orientacdes e
interpretacoes.

Esta Interpretacéo visa esclarecer e oriequastdes inerentes aos pronunciamentos citados
em IN1 e IN2, bem como define procedimentos colgadspecificos para as demonstracdes

individuais das controladordsentrele-integral-eu-conjuntg)principalmente em relacado ao
(a):

(a) uso das demonstractes individuais, consolidadepaadas;

(b) diferenciacdo entre os métodos de mensuracdo destimentos societarios na
demonstracdo contabil individual, na demonstracamtabil separada e na

demonstracao contabil consoliddgaegral-e-proporcionalmente);

(c) aplicacdo inicial do métodadade equivaléncia patrimonial nas demonstracdes
individual e consolidada;

(d) alguns topicos especiais relacionados a aplicagdométodo da equivaléncia
patrimonial apds a aplicacao inicial;

(e) tratamento do agio por expectativa de rentabilidddtera @oodwill em certas
circunstancias, inclusive incorporacoes e fusoes;

() algumas transacBes de capital entre sécios; e
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pontos relativos a vigéncia do Pronunciamento Téci@PC 15 — Combinacdo de
Negocios e outros.

Introducao

1.

Um investimento ou uma participagdo de umaded@# em instrumentos patrimoniais
(normalmente a¢bes ou cotas do capital socialutta entidade pode se qualificar como um:

(@)

(b)

(c)

investimento emcontrolada (objeto dos Pronunciamentos Técnicos CPC 36 -
Demonstragcbes Consolidadas, CPC 18 - Investiment@€eligadae, em Controlada e
em Empreendimento Controlado em Conjun©@RC 15 — Combinacdo de Negocios),
avaliado pelo métoddade equivaléncia patrimonial no balango individual fosme os
Pronunciamentos, Interpretacbes e Orientacbes do @fas ndo pelas normas do
IASB, ja que as normas emitidas pelo IASB néo tnatlas demonstracfes contabeis
individuais da controladora) e sujeito a consoliade balancos, tanto como parte do
requerido nos Pronunciamentos, Interpretacbes entagbes do CPC — Comité de
Pronunciamentos Contébeis, quanto das normas acierrais de contabilidade (IASB

— International Accounting Standards Bogrdu

investimento encoligadae_em _empreendimento _controlado_em_conjur(tibjeto do
Pronunciamento Técnico CPC 18 - Investimento enig@d&e, em Controladae em
Empreendimento Controlado em Conjyntavaliado pelo métoddade equivaléncia
patrimonial, tanto no balanco individual, quantobaanco consolidado da adquirente,
tanto como parte dos Pronunciamentos, Interpresagd®rientacbes do CPC, quanto
das normas internacionais de contabilidade; ou

(eliminado)

(d)

investimento tratado conmiastrumento financeiro(objeto do Pronunciamento Técnico
CPC 38 — Instrumentos Financeiros: ReconhecimeMermrsuragéo), avaliado a valor
justo (ou ao custo quando nao for possivel uma unagdo confiavel a valor justo),
tanto no balanco individual da investidora, quantm consolidado e nunca pela
equivaléncia patrimonial, tanto como parte dasigaatcontabeis brasileiras quanto das
normas internacionais de contabilidade.
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(e) investimento em coligada, em controlada ou @mt—ventur@mpreendimento
controlado _em conjuntoapresentado emdemonstracdo separadalobjeto do
Pronunciamento Técnico CPC 35 — Demonstracdes &tsr avaliado pelo valor
justo ou ao custo, nunca pela equivaléncia patriahotanto como parte das praticas
contabeis brasileiras quanto das normas internaisi@ie contabilidade.

Demonstracfes contabeis

2.

As demonstracdes que constituem o conjunto Epde demonstracdes contabeis
requerido pelo Pronunciamento Técnico CPC 26 — ggmmcdo das Demonstracdes
Contabeis compreendem:

(&) obalancopatrimonial,

(b) ademonstracéo desultado,

(c) ademonstracdo desultado abrangente

(d) ademonstracao dasutacdes do patriménio liquidq

(e) ademonstracdo ddisixos de caixa

(H a demonstracdo dwalor adicionado, se exigida legalmente ou por algum o6rgéo
regulador e

(g) as notas explicativas as demonstracdes contébeis.

Essas demonstracdes podem ser apresentad@sieoas circunstancias, na forma de:
(&) demonstracdes contabaislividuais,

(b) demonstracbesontabeisonsolidadase
(c) demonstracdesontabeiseparadas

Demonstragdes Contabeis Individuais e Demonstragcé€®nsolidadas

4.

Do ponto de vista conceitual, as demonstragddividuais s6 deveriam ser divulgadas
publicamente para o caso de entidades que nasdivemvestimentos em controlagasl
emjeint-venturedcontroladas-em-conjuntoNo caso de existéncia desses investimentos, as
entidades deveriam divulgar somente as demonstagiesolidadas, conforme estabelecido
nas normas internacionais de contabilidade emipeasIASB.

Todavia, a legislacdo societaria brasileira lgures 6rgdos reguladores determinam a
divulgacdo publica das demonstracdes contabeisvithiiis de entidades que contém
investimentos em controladas-emjeinrt-ventureanesmo quando essas entidades divulgam
suas demonstracbes consolidadas; inclusive, aldeges societaria requer que as
demonstracdes contabeis individuais, no Brasémnsej base de diversos calculos com efeitos
societarios (determinacéao dos dividendos minimomatdrios e total, do valor patrimonial
da acéo etc.). Esta Interpretagdo, enquanto vigedeterminacao legal para divulgacao das

demonstracdoes individuais da controladeea—econtroladora—em—ecenjuntorequer

procedimentos contdbeis especificos para as derapdes individuais das controladoras

(controk integral ou conjunta).

Como consequéncia, o CPC esclarece, por msia tlgerpretacédo, que, enquanto mantida
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essa legislacdo, sera requerida a apresentacadedamstracdes individuais de todas as
entidades, mesmo quando apresentadas as demoestrapdsolidadas{integral—ou
propereional). Requer, todavia, que as demonstracfes individiess entidades que tém
investimentos em controladas—jeirt—ventures-sejam obrigatoriamente divulgadas em
conjunto com as demonstracdes consolidd@ekisgral-ou-prepercionaliempre que exigido
legalmente ou pelas dlsposu;(M—PFemmer&menfees—‘Feenm Pronunciamento Tecnlco
CPC 36 — Demonstrac;oes Consolid nto

A obrigacdo de “divulgar, juntamente com suesiahstracdes financeiras, demonstracdes
consolidadas...”, conforme preconizado pelo ar@ 84 Lei das Sociedad&wipor Acdes,
nao implica, necessariamente, divulgacdo em colldads a lado, podendo ser uma
demonstracao contabil a seguir da outra. Cumpridoromo exigido legalmente em termos
de divulgagéo, a entidade pode divulgar somente deonstracdes consolidadas como um
conjunto proprio, o que é desejavel ou até mesmessario se existirem praticas contabeis
nas demonstracdes consolidadas diferentes damadéB nas demonstracdes individuais por
autorizacdo do orgao regulador ou por conterentosfele praticas anteriores a introducao
das Leis f11.638/07 e 11.941/09.

Deve ser aplicado o disposto nos itens 6 e Sitaacdes em que as entidades reguladoras
permitam ou determinem que as demonstragesabeisconsolidadas sejam elaboradas
totalmente conforme as normas internacionais ddabdidade. Se apresentadas essas
demonstracdes conforme as normas do IASB aplicaetas conformidade com o
Pronunciament@€PC 37, ficam dispensadas de apresentacéo as desgdnrs consolidadas
elaboradas segundo os Pronunciamentos, Interpestac®rientacdées do CPC — Comité de
Pronunciamentos Contébeis.

Demonstracbes Separadas

9.

10.

Conforme os Pronunciamentos Técnicos CPC 18westimento em Coligad® em
Controlada-GRC-19—Investimentoe em Empreendimento Controlado em Conjufd@int
VMenturg;, CPC 35 — Demonstragbes Separadas e CPC 36 — Deagdes Consolidadas,
qualquer entidade que possua investimento em daljgeem controlada ou em
controladampreendimento controladem conjunto pode, além de suas demonstracdes

individuais, ou individuais e consolidadas, elabaapresentar também as demonstracées
separadas. Nao ha nenhum requerimento por parte @#3C que torne obrigatoria a
publicacdo das demonstracbes separadas. Esta ddeufdi introduzida pelo CPC em
alinhamento a previsdo existente nas normas irtienmais de contabilidade emitidas pelo
IASB. Vale destacar que as demonstragoes separaﬂasse confundem com as
demonstra(;oes |nd|V|du 5

Do ponto de vista conceitual, as demonstrag@gsradas s6 deveriam ser apresentadas
naquelas circunstancias em que os investimentastédnos mensurados pela equivaléncia
patrimonial ou apresentados na forma de demonsisacontabeis consolidadas néo
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representem de forma completa a razéo e a destidasdes investimentogefvide itens 12

e 13 adiante). S&o raros o0s casos onde ha justifigaara a apresentacdo das demonstracdes
separadas De acordo com as normas internaciog@istem apenas trés motivos que
levariam a elaboragéo e divulgacdo das demonssaggaradas: (a) por opg¢ao, ou seja, a
entidade opta pela apresentacdo adicional das d&ragbes separadas; (b) por exigéncia
legal local, ou seja, quando por forca de lei Iseaéxigir que os investimentos em coligadas,
em controladas e esertreladasmpreendimento controladam conjunto sejam mensurados
pelo custo ou pelo valor justo; e (c) por ter sitispensada da aplicacdo do métedde
equivaléncia patrimonial ou da consolidag¢adegral-ou—propercional) situacdo em que a
entidade deve mensurar os investimentos em cobgamtantroladase—eentroladasu em
empreendimento controladam conjunto pelo custo ou pelo valor justo e emdialicar as
demonstracdes contabeis separadas. No caso bgsiessa legislacdo societéria ndo exige
gue tais investimentos sejam avaliados a custo wala justo, bem como néo dispensa a
aplicacdo do métodatede equivaléncia patrimonial no balango individual oga de
investimentos em coligadas, em controladas eentroladasmpreendimentos controlados
em conjunto.

Nesse sentido, cumpre lembrar, primeirameypte,a equivaléncia patrimonial corresponde a
uma forma simplificada de consolidacéo; por meia deconsolidado no ativo da investidora
o valor ndo de cada ativo e cada passivo da eetit@estida, mas apenas seu ativo liquido
(patriménio liquido) na proporcédo detida pela iniksa; e € consolidada no resultado da
investidora ndo cada receita e cada despesa dstidajemas apenas a parte do resultado
liquido pertencente a investidora. E reconhecidebéam no investimento da investidora de
forma consolidada (e ndo em cada ativo e passiyoasparte que lhe cabe em cada resultado
abrangente registrado pela investida. Assim, avatricia patrimonial e a consolidagcao de
demonstracdes contabeiuersta—seja—integral-ou—propercionafio visdes diferentes do
processo de consolidacdo de duas ou mais entidadss;om efeitos praticamente iguais no
valor final do patriménio liquido e do resultadguido da investidora. Portanto, estdo
calcadas no mesmo objetivo de consolidacdo, masrands seus efeitos uma de forma

simplificada, outra de forma integraloutra-de-formapropeorcional

Ha circunstancias, todavia, em que essas ldagies - simplificada (equivaléncia
patrimonia};) ou integraleuprepercional ndo completam a visado que a investidora tem com
relacdo a seus investimentos em outras entidadesexeémplo, a investidora pode possuir
participacbes em diversas entidades nas quaiseexaitaoéncia significativa, mas nao as
controle (coligadas), e em outras entidades nass geerce controle (completed
compartithadd mas ndo ter nesses investimentos uma complegdentde suas préprias
atividades, ou néo ter em cada investimento umalsnentacdo das atividades dos demais
investimentos. A entidade detém esses investimertio® oportunidades de negocios, que
podem ser em ramos diferenciados até por policdidersificacdo, mas que sdo geridos
pela investidora de forma individual e acompanhgmkla sua evolucéo individual de valor
como oportunidade de negécio. Mas ndo os admingiao um processo integrado de
criacao de valor.

No caso de investimentos efetuados e/ou nentdm os objetivos do item 12 ou outros

objetivos semelhantes, que propiciem a investidareesma forma de visdo quando gerencia
seus investimentos, pode a investidora concluirgeorrelevante informar os investidores,
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credores e publico em geral de outra forma quepef® equivaléncia patrimonial e/ou pela
consolidacdo das demonstracdes contdbeis. Podesidora considerar ser Util reportar tais
investimentos avaliados aos respectivos valordegus reportar como resultado a mutacéo
desses valores justos. Ou pode até concluir poenseesses investimentos melhor
apresentados se avaliados ao custo.

Demonstracbes separadas sdo, pois, demomstraghde o balanco contém,
preferencialmente, o0s investimentos societarios eoligadas, controladas ¢oint
venturegem empreendimentos controlados em conjavaliados pelo seu valor justo, e
onde o resultado é mensurado pelas mutacdes roeyvaistos desses investimentos, e nao
pelo métododade equivaléncia patrimonial, a equivaléncia patrinabniportanto, é
incompativel com a figura da demonstracdo sepaeadeela ndo pode ser utilizada.
Contudo, cumpre destacar que, tal como previstdPnogunciamentos Técnicos CPC 18 —
Investimento em Coligada em ControladacPS-19—nvestimentoe em Empreendimento
Controlado em Conjunt@leint-\Yenturg—sempre—gtiequando, direta ou indiretamente,

entidade investidora for uma organizacao de capéalsce (ou, aindgfundo (muatuo ou de
investimento), unidade fiduciaria ou similar (inado fundos de seguro vinculados a
investimentos), ja—no—reconhecimento—nad—0s investimentos em coligadas en
empreendimento controlado em conjurjoant venture$ podem setensideradeamvaliados
como ativos financeiros, desde que designados lao usto com efeito no resultado de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 38 - Imsnios Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracédo. Dessa forma, na@sigida a aplicacdo da equivaléncia
patrimonial eu—a—censelidacdo—propercional ja em suas demonstracdes individuais os
investimentos em coligadasj@nt venturesestardo avaliados a valor justo, tornando-se
desnecessaria a elaboracdo das demonstracfes despaNdale comentar que o
Pronunciamento Técnico CPC 38 nado permite queums&ntos patrimoniais que nao
tenham cotagcdo de preco de mercado ou cujo vadto judo possa ser mensurado com
confiabilidade sejam classificados na categoriaeggnados a valor justo com efeito no
resultado.

14A. De forma similar, como previsto no item 19 BFlmnunciamento Técnico CPC 18, quando

uma entidade possuir um investimento em coligada em controlada, ou em
empreendimento _controlado _em_conjunto, cuja paradda participacido seja detida
indiretamente por meio de uma organizacao de d¢ajstaisco (ou, ainda, fundo (mutuo ou
de investimento), unidade fiduciaria ou similarclinndo fundos de segquro vinculados a
investimentos)), a entidade pode adotar a mensugd/alor justo por meio do resultado
para essa parcela da participacdo no _investimeniogonsonancia com o Pronunciamento
Técnico CPC 38, independentemente de a organizc@apital de risco exercer influéncia
significativa_sobre essa parcela da participac&a $ntidade fizer essa escolha contabil,
deve adotar o método de equivaléncia patrimordahas demonstracdes individuais, para a
parcela remanescente da participacdo que detivemvestimento em coligada ou em
controlada, ou em empreendimento controlado enuotmgue ndo seja detida indiretamente
por meio de uma organizacdo de capital de riscdavia, nas demonstracdes separadas a
totalidade do investimento em coligada ou em cterdisn ou em empreendimento controlado
em conjunto detido pela entidade deve ser avabadalor justo.
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Podem ocorrer situacdes, todavia, em que @@ ossivel obter o valor justo dos
investimentos, ou ndo seja ele passivel de saldmbdi forma confiavel. Nessa situacao, os
investimentos podem ser mensurados ao custo, masnd@acdes separadas divulgadas
adicionalmente (e nas individuais, para o casoedéidades a que aludeiterps itensl4 e

14A desta Interpretacdo). Essa avaliacdo, em certasneténcias, pode ser preferivel a

equivaléncia patrimonial, jA que esta se baseiavaloses contabeis das investidas e o valor
econdbmico dos investimentos pode ndo guardar kelagén esses valores contabeis; dai
poder ser, em certas situacdes, preferivel mosganvestimentos mensurados ao custo e
submetidos ao teste dmpairment(Pronunciamento Técnico CPC 01 — Reducao ao Valor
Recuperavel de Ativos).

Quando da avaliacdo dos investimentos nasmgragdes separadas pelo método do custo, a
investidora deve reconhecer receita ou despesaseiando da declaracédo ou recebimento
de dividendos ou outras formas de distribuicdo eliltado da investida ou quando da
alienacao ou outra forma de baixa de tais investiose

A apresentacdo das demonstracdes separad@satando exime a entidade da obrigacéo de
apresentacao de suas demonstracoes individuaisi\®lictadas, ou da aplicacdo, nessas
demonstracdes, da equivaléncia patrimonial, quateterminados pelos Pronunciamentos
Técnicos emitidos por este Comité ou pela legislag@ente. Assim, nesse caso, as
demonstracdes separadas sdo consideradas comostiapdes adicionais.

Investimento em controlada e agio pago por expectad de rentabilidade futura (Goodwill)
na aquisicdo de controlada — tratamento na aplicagéinicial do Método da—egquivalénciale
Equivaléncia Patrimonial nas demonstracdes contabeis individuai e consolidadas da
controladora

18.

19.

20.

Na elaboracdo das demonstragbes contdbeisdungis, enquanto exigidas pela legislacédo
brasileira, a adquirente deve aplicar os requisilesta Interpretacdo com relacdo a
identificacdo do valor justo do acervo liquido ddigade adquirida para fins do registro
inicial em conta de investimento, da aplicacdo @boahodade equivaléncia patrimonial e da
determinacao do agio por expectativa de rentabiidatura goodwill) ou ganho por compra
vantajosa (desagio) na aquisi¢cao de controlada.

Primeiramente, os ativos e passivos da emtidadjos instrumentos patrimoniais
(normalmente agdes ou cotas do capital socialpf@dquiridos devem ser ajustados, mesmo
gue extracontabilmentxtra contabilmentecom relacdo a todas as praticas contabeis
relevantes utilizadas pela adquirente. Devem sesiderados nessa categoria de ajuste
extracontabil somente aqueles ajustes decorrertasudanca de uma pratica contabil aceita
para outra pratica contabil também aceita; portantalancas de estimativas e corregdes de
erros contabeis devem ser ajustadas nas propriasnd&acfes contabeis da adquirida.
Atentar para algumas raras hipoteses em que osuriamentos, Interpretacfes e
Orientacdes do CPC admitem diversidade de critérios

A sequir, para fins de determinacéo do agiegpectativa de rentabilidade futugp¢dwill)
ou do ganho por compra vantajosa, todos os ativpsissivos da investida devem ser
reconhecidos e mensurados conforme o Pronuncianiéctico CPC 15 — Combinacéo de
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Negdcios, cuja regra geral de mensuracao € o jtr (com algumas excecdes a essa regra
geral, previstas nos itens 22 a 3daditacdba Pronunciament@ermg. Esse procedimento
pode fazer com que sejam reconhecidestrécontabilmentxtra contabilmentena
determinacdo do patrimonio liquido ajustado da rotexia para fins de aplicagdo da
equivaléncia patrimonial e/ou que sejam reconhecidontabilmente para fins de
consolidagdo das demonstracfes contdbeis) atisaspassivos que ndo eram reconhecidos
nas demonstracbes contabeis da entidade cujo oritio obtido. Esse € o caso, por
exemplo, de ativos intangiveis formados pela ingastjue ndo puderam ser reconhecidos
contabilmente porgue ndo atendem as condi¢cdesspasvpara tal no Pronunciamento
Técnico CPC 04 — Ativo Intangivel, ou ainda de passcontingentes ndo sujeitos ao
reconhecimento contabil nas demonstracbes da idaegbr forca do Pronunciamento
Técnico CPC 25— Provisdes, Passivos Contingentgsves Contingentes, mas que possam
ser reconhecidos em uma combinacdo de negocio, aprderem as condicbes de
reconhecimento previstas no Pronunciamento TéddRG 15 (nos termos do item 23 do
CPC 15, para o reconhecimento de um passivo cemiagasta que sejam atendidas duas
condigbes: (i) ser uma obrigagéo presente que slegventos passados e (ii) ter seu valor
justo mensurado com confiabilidade). Cumpre lemlurae, dentre as regras gerais de
reconhecimento previstas no referido Pronunciamersté a exigéncia de conformidade aos
conceitos de ativo e passivo do Pronunciamento €t Basico — Estrutura Conceitual
para a Elaboracdo eDbivulgacae—de—Relatério—Contaliinanceird\presentacdo das
Demonstracées Contabel®em como a exigéncia de que o ativo seja ideatiél nos termos
do Pronunciamento Técnico CPC 15. Portanto, o resmmento e a mensuragao dos ativos
liquidos da entidade cujo controle foi obtido (emaucombinacéo de negocios) devem seguir
as determinagfes do Pronunciamento Técnico CPEsEe. procedimento pode fazer, entéo,
com que:

(@ haja inclusdo de ativos existentes na investidas nmdo reconhecidos nas
demonstracdes contabeis dessa investida (como aso d@e determinados ativos
intangiveis ndo contabilizados na investida porguae,exemplo, gerados por ela sem
condigcéo de ativagdo, mas que podem agora serhrecidos e avaliados objetivamente
de forma individual), desde que atendido o reqoernid Pronunciamento Conceitual
Bésico - Estrutura Conceitual pageElaboracdo eivulgacdo-deRelatorio-Contabil
Financeird\presentacdo das Demonstracdes Contabeientro do determinado pelo
Pronunciamento Técnico do CPC 04 — Ativo Intangivel

(b) bem como que haja a inclusdo de passivos contiegeéambém ndo reconhecidos na
investida (como certas contingéncias fiscais, sie&.), mas que tenham sido objeto de
atribuicdo de um valor por parte do investidor pasaumi-las na aquisi¢éo, ou seja,
tenham influenciado o valor pago na aquisicdo dessstrumentos patrimoniais;
conseguentemente, eventual passivo contingentsuj@ito ao reconhecimento contabil
nas demonstracdes da investida por forca do Praraeanto Técnico CPC 25, mas que
tenha provocado reducdo do valor pago ou a pagampade da adquirente, serd
extracontabilmentxtra contabilmentereconhecido para fins da determinacdo do
patriménio liquido da investida quando da aplicagaequivaléncia patrimonial e sera
reconhecido para fins de consolidacdo de demofssacontabeis. Afinal, nessa
situacao esse passivo contingente ja tera provoetaitm no caixa da adquirente por
haver reduzido o valor da aquisicao.
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21.

22.

23.

: ! coMITE DE

PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS

O montante liquido correspondente a diferesngtae o0 valor justo e o valor contabil do
acervo liquido cujo controle foi obtido deve sengiderado como um ajuste extracontabil ao
patrimdnio liquido da entidade adquirida para filescOmputo da equivaléncia patrimonial
(nas demonstracbes individuais da controladora)smme ndo estando refletido nas
demonstracdes contabeis individuais da entidade captrole foi obtido, e comporao

também os saldos da entidade adquirida para fingosolidacdo das demonstracdes
contabeis.

No caso de incorporacdo ou fusédo de sociegdadeatata da aquisicdo (tal como definida no
Pronunciamento Técnico CPC 15, em seus itens 8a&djtidade adquirida deve ajustar sua
posicdo patrimonial, em seu balanco patrimonialividdal, para refletir seus ativos e
passivos tais como reconhecidos e mensurados efarmidade com o Pronunciamento
Técnico CPC 15 — Combinacdo de Negocios. A contiidpadesse ajuste sera a conta
Ajustes de Avaliagcéo Patrimonial.

Na data da obtencdo do controle, 0 montantendestimento decorrente de aquisicao de
controladas deve ser registrado nas demonstragigdbeis individuais da adquirente de
forma segregada, para fins de controle e evidefigjagntre o valor do investimento

proporcional ao percentual de participacdo sobpmatoimoénio liquido ajustado conforme

item 20 desta Interpretacdo e o 4gio por expeetaévresultado futuragéodwill), no grupo

de Investimentos do ativo ndo circulante da seguirdneira:

(&) o valor representado pela aplicacdo da percentdggmarticipacao adquirida aplicada
sobre o patriménio liquido da adquirida ajustadagpraticas contabeis da investidora
e com ativos e passivos a seus valores justosiginel ativos anteriormente néo
reconhecidos e passivos contingentes que tenh&mniefado no prego da operacéo,
conforme item 20). Considerando-se que, como regaregistros contabeis originais
da entidade adquirida os ativos e passivos perreaneggistrados pelos valores
contabeis originais da adquirida, sem que sejaletigds os ajustes pelo valor justo
apurados na combinacdo de negocios, a entidade@ettgudeve identificar todos os
itens que resultem em diferencas entre os valamsiseis e os valores justos dos
ativos e passivos da adquirida para fins de canttelsua realizacao por amortizacgéo,
depreciacédo, exaustdo, venda, liquidacéo, alterag&alor contabilizado, baixa,
impairmentou qualquer outra mutacdo nos registros contéesises ativos e passivos.
Quando realizadas essas diferencas entre valahibatvalor justo de ativos e passivos
da adquirida, deve a entidade adquirente realimparte quando do reconhecimento
do resultado de equivaléncia patrimonial. Afinatesultado da adquirida tera sido
produzido com base nos valores histdricos nelatragios, mas para a adquirente esses
ativos e passivos terdo sido adquiridos por valmsiss da data da obtencao do
controle. Esse investimento mensurado pela partewntaoladora no valor justo dos
ativos liquidos da adquirida, por consequénciae ey subdividido para fins de
controle, na entidade adquirente, em:

(i) parcela relativa a equivaléncia patrimonial sobpawimdénio liquidacontabil da
adquirida; e
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24,

25.

26.

27.

28.

: ! coMITE DE

PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS

(i) parcela relativa a diferenca entre o valor obtidoitam (i) acima e a parte da
adquirente no valor justo dos ativos liquidos dguattia, mensurados de acordo
com o Pronunciamento Técnico CPC 15, na data dangid do controle. Essa
parcela representa a mais valia derivada da diarentre o valor justo e o valor
contabil dos ativos liquidos da adquirida.

(b) o agio pago por expectativa de rentabilidade futig@odwill), representado pela
diferenca positiva entre o valor pago (ou valorepagar) e 0 montante liquido
proporcional adquirido do valor justo dos ativgsassivos da entidade adquirida. Notar
gue esse agio s6 deve ser classificado no subgdepdntangiveis no balanco
consolidado, conforme CPC 04 — Ativo Intangivelneai no balango individual, onde
deve permanecer no subgrupo de Investimentos;l,abngoodwill € da adquirida (a
capacidade de geracdo de rentabilidade futura &ldairida), pago pela adquirente;
para esta, individualmente, representa parte dim @es seu investimento, mesmo que
sujeito aimpairment e, eventualmente, a amortizacdo. Ha situacdesciagpenas
hipéteses de aquisicdo de controle em que o Pr@manto Técnico CPC 15 —
Combinacao de Negocios dispde de forma diferente.

No reconhecimento inicial do investimentopma dos valores apresentados em (a)(i), (a)(ii)
e (b) no item 23 deve corresponder ao valor justal tdos pagamentos efetuados, ativos
transferidos, titulos emitidos e obrigagcbes a pagano consequéncia da operacdo de
combinacéo de negadcios.

O agio goodwill) apurado na forma do item 23 (b), por ter vida iatlefinida, ndo sera
amortizado e sofrerd os efeitos do teste de reabpielade {mpairmen}, conforme
Pronunciamento Técnico CPC 01, ressalvado o dispast itens 40 a 43.

No balanco consolidado, o agigo¢dwill) deve ficar registrado no subgrupo do Ativo
Intangivel por se referir a expectativa de reniddile da controlada adquirida, cujos ativos e
passivos estdo consolidados nos da controladonao blanco individual da controladora,
esse agio deve ficar no seu subgrupo de Investi®edb mesmo grupo de Ativos Nao
Circulantes, porque, para a investidora, faz pddeseu investimento na aquisicdo da
controlada, ndo sendo ativo intangivel seu (cono alirds, a expectativa de rentabilidade
futura — o genuino intangivel — é da controlada).p®@cesso de reconhecimento de
impairmenf por outro lado, deve ser aplicado tanto a coetaéglo ¢oodwill no balanco
consolidado (ver Pronunciamento Técnico CPC 01 duBa ao Valor Recuperavel de
Atlvos) ~como a subconta tambem de aggnoo(dwnl) no balango individuakver

A conta de Investimento deve ser detalhadanetas explicativas quanto aos seus trés
componentes (se existirem): valor patrimonial datippacdo da controladora no valor
contabil do patriménio liquido da controlada admiair(item 23 (a)(i)), valor da mais valia
dos ativos liquidos adquiridos atribuida a conttota (item 23 (a)(ii)) e agio por
rentabilidade futuragoodwill) atribuido a controladora (item 23 (b)).

Ressalta-se que ndo se caracteriza como agm or expectativa de rentabilidade futura
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29.

30.

31.

32.

: ! coMITE DE

PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS

(goodwill) o valor pago que se refira especificamente aitdide concessao, direito de
exploracéo e assemelhados, como explicitado nodteadiante. Nessas situacdes, se houver
condicao objetiva e confiavel de separacdo da partealor pago em excesso ao valor justo
dos ativos liguidos adquiridos que se refere atdide concessdo e da parte que se refere a
agio @oodwill), ambos seréo classificados separadamente nougpuabgtivo Intangivel nas
demonstracdes consolidadas, mas comporéo o subgmupstimentos nas demonstracdes
individuais. Pode essa segregacdo ser feita s dits fluxos de caixa previstos da
controlada que podem justificar o direito de cos@es houver, como decorréncia da
aquisicao de controle, beneficios por sinergia osrfluxos de caixa da propria controladora,
dai nascendo esgeodwill em tal operacéo. O agigqodwill), excepcionalmente nesse caso,
também deve ser amortizado se se referir & expectdd geracdo de lucro durante o prazo
remanescente da concessao ou a outro prazo defaddde itens 40 a 43, adiante.

Na eventualidade de apuracdo de ganho porreovamtajosa, o0 registro contabil deve ser
feito conforme previsto no Pronunciamento CPC 1E&ocmbinacdo de Negocios, o que
redundard em reconhecimento de ganho na entidadé aate.

Existem situac6es em que o controle ndo é®ipdr pagamento ou compromisso de futuro
pagamento; pode ser obtido por meio de acordo tiesypor exemplo, sem que ocorra a
“compra” de acbes (nada terd sido “pago”). Mesmss@easo, havegoodwill se o valor
justo da participacédo pré-existente mais o valstojula participacdo dos nao controladores
superar o valor justo dos ativos liquidos da addmiina data da combinag&o. Portanto, para
fins de equivaléncia patrimonial (nas demonstrac@ebividuais da controladora), o
procedimento do item 20 desta Interpretacdo tanmd®sd requerido, bem como a diferenca
entre o valor justo da participacdo pré-existendeparte da controladora no valor justo dos
ativos liquidos devera ser contabilmente reconlaecids demonstracdes individuais da
controladora como agio derivado de expectativaedéabilidade futura goodwill — note-se
que esse € goodwill atribuido & controladora. Pode também surgir ggedroaquisicdo
vantajosa de controle nessa situacao.

O item 19 do Pronunciamento Técnico CPC 15mliinacdo de Negdcios permite mensurar
a participacdo dos ndo controladores, na data deioacdo de negdcios (obtencdo do
controle da controlada), por dois critérios, sermqrimeiro “pelo valor justo dessa
participacdo”. Nesse caso, a diferenca positiveeemtvalor justo da participacdo dos nao
controladores e o montante correspondente a palee do valor justo dos ativos liquidos da
adquirida, na data da combinacdo, constitui a pddegoodwill atribuida aos né&o
controladores. Portanto, quando da consolidac&® ealor goodwill atribuivel aos néo
controladores) devera ser adicionado a linhgaladwill atribuivel a controladora, a crédito
da participacdo dos nao controladores no patrimiégqindo consolidado.

SO deve ser encorajado esse registro seiaagfio dos acionistas ndo controladores puder
ter seu valor justo mensurado por precos de mentasiomercado ativo. A diferenca entre o
valor justo dessa participacdo dos sOcios ndo @adirres e a parte proporcional desses
sécios no valor justo dos ativos e passivos ideatitis da adquirida deve ser registrada
como complemento ao agigdodwill) dessa operacao, cujo saldo passa a represeagw 0
total da combinacao. Esse registro da participdgdacionistas ndo controladores pelo valor
justo (valor de mercado, nesse caso) ocorrera apendata da combinac&do de negocios. Dai
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34.

: ! coMITE DE

PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS

para frente, esse ajuste a conta de agmodwill) sofrera o teste démpairment (v.
Pronunciamento Técnico CPC 01) a ser registradiagirtente contra a participagdo dos nao
controladores. As outras mutacdes da participagdméo controladores ocorrerdo com base
nas mutacgdes do patrimdnio liquido da controlada.

E de se notar que somente quando a particigggindo controladores for avaliada a valor
justo € que sera apurado o agio por expectativardabilidade futuragoodwill) no balanco
consolidado representandgoodwill total da entidade adquirida na data da aquisigased
controle; nessgoodwill total estdo somadas a parte dos sécios contrels@or parte dos
nao controladores; quando a participacdo dos natotadores nao for avaliada a valor
justo, aparecera no balanco consolidado apengsodwill relativo a parte dos sécios
controladores na data da aquisi¢do. E é de se taotdém que, na auséncia da avaliacdo da
participacdo dos nao controladores a valor justo,lh que se imputar aos ndo controladores
no balango consolidadgoodwill calculado com base no valor pago pelos controésdor
principalmente pela provavel existéncia, nestgyrémio de controle.

O segundo critério enunciado no item 19 damimoiamento Técnico CPC 15 para mensurar
a participacdo dos ndo controladores € a “partellggee cabe no valor justo dos ativos
identificaveis liquidos da adquirida”. Nesse casg@oodwill calculado para a combinacéo,
conforme ja citado, sera unicamente o prégaodwill atribuido a controladora, de forma
gue nao sera reconhecido nas demonstracfes causdicbgoodwill atribuivel aos néo
controladores. Todavia, considerando-se que nastrag contabeis da entidade adquirida os
ativos e passivos permanecem pelos valores cosatahiginais, sem que sejam refletidos os
ajustes pelo valor justo apurados na combinacaimedécios, a entidade adquirente devera
ter identificado a diferenca entre o valor jusio walor contabil de todos os ativos e passivos
da adquirida reconhecidos na combinacdo para fencahtrole de sua realizagdo (por
amortizacdo, depreciacdo, exaustdo, venda, ligiigaglteracdo no valor contabilizado,
baixa, impairmentou qualquer outra mutagdo que venha a sofrer)oomef item 23(a).
Porém, no subgrupo de investimentos da controlaestaa representada apenas a parcela
dessa diferenca que cabe a ela, controladoraingsda dizer que a diferenga entre o valor
justo e o valor contabil de cada ativo (ou passtlaopdquirida, que constitui a mais valia de
ativos, na parte atribuivel aos ndo controladarés, estara registrada no balanco individual
da controladora, nem no balanco consolidado, sefar@m efetuados ajustes. Decorre dai
que:

(&) o valor mencionado no item 23 (a), representad® giéerenca entre o valor justo dos
ativos e passivos adquiridos e aqueles registrag@stidade adquirida pelos montantes
originais precisa ser reconhecido no balanco catest na sua totalidade e ndo apenas
proporcionalmente a participacdo obtida no camltaladquirida pela controladora; a
parcela acrescida por esse calculo corresponde,cemrapartida, a ajuste na
participacdo dos nao controladores no balanco tidado. O valor total de diferenca
entre os ativos e passivos adquiridos deve seaddodiretamente aos correspondentes
ativos e passivos. Posteriormente a aquisicdo,aeelps realizadas (decorrentes de
baixa, depreciacdo, amortizacdo, exaustdo, vemgajrmentetc.) serdo adicionadas as
respectivas rubricas da demonstracéo do resultagfer o caso, aos outros resultados
abrangentes; e
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(b) a diferenca mencionada no item 23 (b), represergaltaagio pago por expectativa de
rentabilidade futuragoodwill) deve continuar sendo classificada no grupo danbitel
nas demonstracdes consolidadas, ajustado pmmodwill atribuivel aos néo
controladores somente se essa participagdo dosomfimladores for avaliada ao valor
justo.

Exemplo do ajuste do valor justo dos ativos e passna consolidagéo:

Admitam-se os seguintes balancos conforme abamesala aquisicdo do controle da Cia.
B por parte da Cia. A:

Balanco Individual 1 da Cia. A

Ativos diversos $1.300 Capital $1.300

Balanco Individual da Cia. B

Ativos diversos $ 2.000 Passivos apo

Capital $1.200

A Cia. A adquire 60% das acbes da Cia. B, e corsidae seus ativos, que estdo todos
contabilizados, mensurados a valor justo corresgronal $ 2.500, mas os passivos de $ 800
(e esse € também o valor justo dos passivos ctinéaluis) ndo registram uma contingéncia
passiva avaliada em $ 200. Por isso, o valor jdstoativos liquidos da Cia. B é calculado
em $ 1.500 ($ 1.200 de patriménio liquido contabijs excedente de valores justos sobre
os valores contéabeis dos ativos de $ 500, mend¥%J2 contingéncia ndo reconhecida).
Mas, em funcado da rentabilidade futura, a Cia. &accomprando esses 60% das acfes da
Cia. B por $ 1.100, o que caracteriza um agio ppeetativa de rentabilidade futura de $
200 ($ 1.100 menos 60% de $ 1.500).

O balanco individual da Cia. A passa, ap0s a agfiosie com os detalhamentos do
Investimento feito no balan¢o apenas para fac#éitaisualizacéao:

Balanco Individual 2 da Cia. A

Ativos diversos $200 Capital $ 1.300
Investimento na Cia. B: (¥)
- Valor contabil do PL da Cia. B: $720
- Mais valia dos ativos liquidos da Cia. B: $18
- Agio (goodwill) -$200$1.100
$ 1.300 $ 1.300

(*) Detalhamento que é apresentado apenas para meth@lizacdo, j& que ndo deve ser efetuado no
balanco, e sim apenas em nota explicativa.

Ao fazer o balanco consolidado, o valor da paric§n dos ndao controladores da Cia. B,
mensurado pelo valor contabil, corresponde, imuggite, a 40% de $ 1.200 = $ 480. Mas a
Cia. A ndo pode adicionar apenas os $ 180 de emtsede valor justo sobre o valor contabil
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dos ativos liquidos da Cia. B, ja que o Pronuncidm€ontabil CPC 15 — Combinacéo de
Negdcios requer o registro dos ativos e passiviss ggu valor justo, em sua totalidade.
Assim, serdo acrescidos os $ 200 ao valor justoatiess, e também os $ 80 ao passivo
contingente da Cia. B, e esses registros tendo comimapartida a participagdo minoritaria
(participacao dos nao controladores). Apenas o @giodwill) ndo sofre esse ajuste, ja que
o valor desse &gio para os minoritarios pode deretiite, principalmente por ndo terem o
prémio pelo controle da Cia. B. O balanco consdlidigcara entdo assim representado:

Balanco Consolidado da Cia. A ap6s aquisi¢cdo dtralenda Cia. B

Ativos diversos $2.700(*) Passivos $ 1.090
Agio (goodwill) $ 200
Capital $ 1.300
Particip. Minoria _$  60@***)
$ 2.900 $ 2.900

(*) $ 200 + $2.000 + $ 500 = $ 2.700
(**) $ 800 + 200 = $ 1.000
(***) 40% x ($ 1.200 + $ 500 - $ 200) = $ 600

Se essa participacado minoritaria tiver condi¢cogstvas e confiaveis de ser medida a valor
justo, como no caso de se tratar de uma compabkidaacom acdes cotadas em bolsa e
com razoavel liquidez, e esse valor justo corredpoa $ 670, podera entdo a Cia. A, no seu
balanco consolidado na data da aquisicdo do centedonhecer essa participacdo com esse
valor, com o diferencial sendo tratado como agio e@p@ectativa de rentabilidade futura
(goodwill) (Pronunciamento Técnico CPC 15 — Combinacéo dpties, item 19). Afinal,
nesse caso, $ 270 representar@madwill total da controlada, resultante da soma da parte
paga pela controladora na aquisicdo ($ 200) comarde patribuida pelo mercado a
participagdo dos demais sécios ($ 70). O Balangsalmado da Cia. A ficard (o balango
individual ndo muda) entédo assim representado:

Balanco Consolidado da Cia. A apés aquisicdo dtralenda Cia. B e apds avaliacao da
participacdo minoritaria a valor justo

Ativos diversos $ 2.700(%) Passivos $ 1.000
Agio (goodwill) 270
Ctapi $ 1.300
Reig. Minoria $ 670
$2.970 $2.970

Obs: lembrar que, para fins de apresentacao, igipagio dos nao controladores, ou participagcéo
da minoria nesse exemplo, é incluida dentro danpatio liquido total, a parte do patriménio
liguido dos proprietarios da controladora.

Agio pago por expectativa de rentabilidade futura Goodwill) na aquisicdo de participagéo
em entidade coligada ou em empreendimento controladem conjunto {jeirt—venture
avaliada pelo Métododa-eguivalénciale EquivalénciaPatrimonial

35. No caso de investimento em coligada ouj@rt-venture{empreendimento controlado em
conjuntg;, os valores justos dos ativos liquidos identifiavda investida na data de cada
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transacao de aquisicdo devem ser previamente detetos para aplicacdo do método da

equivaléncia patrimonial, bem como devem previameet ajustadas as demonstracdes da
investida as praticas contabeis da investidora,ocamencionado nos itens 19 e 20 desta

Interpretacgéo.

Um investimento em umaint ventureou coligada deve ser contabilizado na demonstracao
individual da investidora usando-se o0 método davetncia patrimonial a partir da data em
gue esta se torne unm@int ventureou coligada. Na aquisicdo do investimento, qualque
diferenca entre o custo do investimento e a partangestidor (o adquirente) no valor justo
liguido dos ativos e passivos identificaveis pant venture ou coligada deve ser
contabilizada da mesma forma como descrita nes&phetacdo para investimento em
controlada, exceto em relagdo ao que esta expGEiguar.

Cumpre ressaltar também que em certas cid@ociss determinados empreendimentos

37.

38.

dependendo do arranjo contratual definido, podem essmjuadrados como operacoes

controladas em conjunto por meio de uma sociedatilo. Nesse caso especifico deve-se

aplicar o método de consolidacdo proporcional ndlbeido o método da equivaléncia

patrimonial por ndo se caracterizar como empreegution controlado em conjunto. No

entanto, nas demonstracdes financeiras individoaiginua sendo requerido a tomada de

equivaléncia patrimonial.

No caso de aplicacéo da equivaléncia patriah@m coligadas ou controladas em conjunto,
0 agio por expectativa de rentabilidade futgaodwill), no balanco da entidade investidora,
permanece registrado dentro do subgrupo Investoneot Ativo N&o Circulante, néo
podendo ser apresentado no subgrupo dos Ativasgiviais.

Portanto:

(&) o agio por expectativa de rentabilidade futiaodwill) pertinente a umppint venture
ou coligada deve ser contabilizado em conta espacié rubrica de Investimento e néo
deve ser amortizado de forma linear ou constantas m@valiado para fins de
recuperacédo, a ndo ser quando tenha vida utilidefiA entidade adquirente deve testar
a recuperacao do valor do investimento, incluind@lor do agio pago por expectativa
de rentabilidade futuragbodwill), tanto com vida util indefinida quanto com vidd G
definida, de acordo com o Pronunciamento TécniccC B - Investimento em
Coligadae, em Controlade&e em Empreendimento Controlado em Conjuitems3140
a 3443A (integrantes do topico “Perdas por reducdo ao valor recuperavel
(impairmenj”), anualmente ou com mais frequéncia se 0s aconémtos ou as
alteracOes nas circunstancias indicarem a necessitkareconhecimento de perda por
reducdo ao valor recuperavel. Consequentementfroia diferente do investimento
em controlada, o agio pago por expectativa de bédittade futura em coligada e em
jeint—ventur@mpreendimento controlado em conjumd@o deve ser testado por
impairment de maneira individual, e sim em conjunto com od®atontabil do
investimento como um todo;

(b) a parcela do investidor (adquirente) no valor juktuido dos ativos e passivos
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identificaveis dgeint-ventdreod-coligadaou empreendimento controlado em conjunto
gue superar o custo do investimento (ganho por cowventajosa) devera ser analisada
e registrada de acordo com o requerido pelo Prasmento Técnico CPC 15 —
Combinacao de Negdcios, o que resultard, em sissgudrticulares, no reconhecimento
de ganho na entidade adquirente.

No reconhecimento de participacdo em coligadaalor da diferenca entre a parcela do
patriménio liquido da adquirida com seus ativossspvos avaliados a valor justo e o valor
contabil dessa mesma parcela deve ser subdividitkiaglo contabilmente como no caso do
investimento em controlada, conforme item 23(a).

Agio com prazo definido de aproveitamento do benefio econémico; direitos de concessao,
de exploracéo e assemelhados

40.

41.

42.

43.

De maneira geral, 0 agio pago por expectateveentabilidade futuragéodwill) € um ativo
intangivel de vida util indefinida, razdo pela qnéb esté sujeito a amortizacéo sistematica
ao longo do tempo, sendo, por outro lado, submetidmenos anualmente a teste quanto ao
seu valor recuperavel (Pronunciamento Técnico CPE Reduc¢éo ao Valor Recuperavel de
Ativos).

Todavia, podem existir situacbes em que o @godwill) tenha seu beneficio econémico
limitado no tempo (prazo definido). Isso pode oeorem situacbes onde o valor pago
excedente ao valor justo dos ativos liquidos adipsrdecorra ndo so, por exemplo, de um
direito de concessdo com vida util definida, masb&m de efeitos sinérgicos que se espera
venham a produzir aumento de rentabilidade. Normale) nessas situacdes o direito de
concessao é obtido a partir do valor descontadwrajacdo do fluxo de caixa das operagdes
da entidade adquirida, egmodwill surge pela parcela paga relativa as reducdesspesks

na investidora e também na investida por efeitosimrgia entre ambas. Nesse caso, se for
possivel obter de forma objetiva e confiavel agdd valor do preco pago néo alocavel aos
demais ativos e passivos e nem ao direito de ceficesleve esse agigoodwill) também

ser amortizado pelo prazo remanescente do direttmnaessdo. Esse ativo, como qualquer
outro, também esta sujeito a analise periddicatquao seu valor recuperavel, conforme
requerido pelo Pronunciamento Técnico CPC 01.

O CPC entende que ndo se caracteriza comopago por expectativa de rentabilidade
futura @oodwill) o valor pago que se refira especificamente atdide concessao, direito de
exploracdo e assemelhados, inclusive quando adgquétin uma combinacdo de negocios
onde a entidade adquirida seja uma concessioraj@direito a concessao tenha um prazo
conhecido e definido. @oodwill apenas existe na medida em que nédo haja condeéo d
reconhecimento de ativo intangivel especifico, viladializado, conforme Pronunciamento
Técnico CPC 04 — Ativintangivel

No caso de ativo intangivel, inclusive na farge agio por expectativa de rentabilidade
futura @oodwill) com vida util econdmica definida, existe a amzagio e ela se faz durante
essa vida util, como tratado no Pronunciamento i€6cdPC 04.
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Tratamento do &gio em incorporacéo de entidadésquando houver &gio ja existente antes
dessa incorporacao

44. Em caso de reestruturacdes societarias quikerasem incorporacdes, devem ser observados
0S seguintes critérios:

(&) no caso de incorporacdo das entidades envolvidastr¢tadora e controladas ou
controladas indiretas), em que ndo ha a interposigl entidade “veiculé”para a
aquisicdo, sendo incorporada a investida (entidd#i® na investidora original
(entidade “A”), e em que permanecam validos os domehtos econdmicos que deram
origem ao agio apurado decorrente de transacae jgautres independentes, assim como
nas situacdes de incorporagdes reversas (ondeteblada incorpora a controladora
direta ou indireta) com essas mesmas caractesstaa relacdo ao agio, este deve ser
mantido no ativo da incorporadora (entidade “A”)nanos que haja fator indicativo de
perda, caso em que deve ser aplicado o Pronundianiéonico CPC 01 - Reducéo ao
Valor Recuperavel de Ativos;

(b) nos casos em que a controlada (entidade “C”) imzarp controladora direta e que a
controladora direta € somente uma entidade “véiadm operacdes (entidade “V”) e,
portanto, ndo considerada, na esséncia, como “airadtg” (ver o Pronunciamento
Técnico CPC 15 — Combinacdo de Negocios, espeacigdmreseu Apéndice B, topico
Identificagdo do adquirenfea partir do item B13), o saldo do agio deve ser
integralmente baixado no momento da incorporacdoneio de provisdo diretamente
contra o patrimdnio liquido, na entidade incorparéehtidade “V”). Quando aplicavel e
houver evidéncia de efetivos beneficios econdmieosserem auferidos como
decorréncia do agio, como no caso provavel de gdégtura de tributos, devem ser
registrados o imposto de renda e a contribuicamlsdiferidos ativos, se atendidas as
condi¢des de reconhecimento previstas no PronueaianTécnico CPC 32 — Tributos
sobre Lucros, sobre o montante da diferenca tempayérada no momento da baixa do
agio e desde que futuramente e de acordo com easrégcais aplicaveis esse agio
possa ser dedutivel para fins fiséaiEntretanto, desde que permanecam validos os
fundamentos econdmicos que deram origem ao agiesfaea registrado na entidade
veiculo, e ndo existam problemas de recuperacaun @uicacdo dos procedimentos
previstos no Pronunciamento Técnico CPC 01), adeéigio deve ser reconhecido e

! Aplicam-se as incorporagfes de acdes, fusbedrasoeestruturacdes societarias, no que for calmvgue

neste documento se aplica a incorporacéo de endad
2 Entidade veicul@ uma entidade cuja finalidade é servir de veipal@ transferir da controladora original
para uma controlada intermedidria a participacd gpssui em outra entidade. Muitas vezes a codtmdadireta de
determinada entidade é constituida somente compesp@sito, mas todos 0s recursos e decisdes @eEsspara
viabilizar a aquisicdo sao providos pela controladoriginal. Entidades veiculogeralmente sao temporarias,
desprovidas de autonomia e planos de negdciosyméitam o0 negécio da empresa que a incorpora e n#anta
autonomamente recursos no mercado. Em lugar dissecursos sdo providos por um acionista contoolaid caixa
(aumento de capital) ou via garantias a institisd@®anceiras que fazem o empréstimo paEatidade veiculo

8 Lembrar que podem também existir créditos tribosaddecorrentes da diferenca entre o valor justovelor
contabil dos ativos liquidos adquiridos.
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mantido, quando aplicavel, no curso normal dasamders, na controladora origifhiéu
adquirente para fins do Pronunciamento CPC 15 —-b@wmpao de Negdcios) (entidade
“A”). O objetivo desse procedimento & fazer com quégio permaneca registrado
somente na controladora original (entidade “A”a® seja duplicado nem utilizado para
aumento do patriménio liquido da entidade operatjom adquirida (entidade “C”), a
nao ser pelos efetivos beneficios econdmicos deutes da operacgao;

(c) se a controladora direta da entidade “veiculo”idewle “V”) incorporar a controlada
(entidade “C”), ou no caso de ndo haver incorparag@ uma por outra, deve ser
analisada a esséncia da transagcdo, e ndo apemama legal da incorporacdo. O
objetivo desse procedimento é fazer com que o sg@ registrado na controladora
original (entidade “A”) e néo seja duplicado pedgistro na entidade “veiculo”. Se, na
esséncia, a controladora direta (entidade “V”) detke ter a caracteristica de entidade
“veiculo”, como decorréncia de incorporar a comtdal (entidade “C”) ou mesmo sem
essa incorporacdo, a controladora original (en&ddé”) deve, para fins de
equivaléncia patrimonial em suas demonstracdes abeist individuais, ajustar
extracontabilmentxtra contabilmenteas demonstracbes da entidade “veiculo”
(entidade “V”) pelos efeitos do requerido no iterh (B). Notas explicativas nas duas
entidades (“V” e “A”) deverdo esclarecer essa s#ioae, na consolidacdo das
demonstracdes contabeis da controladora origimiidgee “A”), o agio goodwill) da
entidade veiculo (entidade “V”) sera eliminado;

(d) deve ser aplicado ao ativo intangivel, representado direito de concessado, de
exploragdo ou assemelhado, 0 mesmo tratamentobdogtée é aplicavel ao &gio por
expectativa de rentabilidadgoodwill), no tocante a operacdo de incorporacao.

45. O fundamento para o disposto no item 44 aeist@ no fato de que, internacionalmente, o0s
principios contabeis geralmente aceitos em algaisep admitem o tratamento gash
down accounting sempre em situagcfes muito restritas, mas as sragtarnacionais de
contabilidade do IASB néao preveem essa forma deabtizacdo. Aplicando-se o conceito
do push down accountinga entidade adquirida deve estabelecer uma nosa da
contabilizacao (valor justo), para todos os atwdsdos 0s passivos, e independentemente da
interposicdo de empresa veiculo (prevalece a ésséoondémica). A interposicdo de uma
empresa veiculo para a aquisicdo de uma entidaples eulmina com a incorporagao reversa
da entidade veiculo com o objetivo de trazer o amioparte do agio para a empresa
adquirida, € um meio legal de contabilizacdopdsh down accountingdo ponto de vista
contabil, e no nivel de apresentacdo das demof@iegagontibeis individuais da entidade
adquirida, a troca de acionistas controladoresdee implicar no estabelecimento de uma
nova base contabil dos ativos e passivos da adguou na contabilizacdo de ativos
intangiveis antes inexistentes, ficando essa nas& lble mensuracédo aplicavel apenas no
nivel das demonstragfes contabeis (individuaisiealmladas) da adquirente.

46. Reestruturacdes societarias que resultem eorporacoes de controladas e entidades

Controladora originalé a adquirente.
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veiculos ndo podem produzir efeitos nas demonssagdntabeisconsolidadas, pois em
esséncia ndo se qualificam como uma combinagaegtios.

Tratamento do agio em incorporacao de entidades agiormente independentes

47.

O valor do agiogoodwill) a ser registrado na incorporadora devera seuledlc conforme o
Pronunciamento Técnico CPC 15, tomando-se como dasdor justo dos instrumentos
patrimoniais emitidos pela incorporadora e o séerelcial com relacdo ao valor justo dos
ativos e passivos da incorporada.

Lucros néo realizados em operagdes com coligada

48.

49.

S50A.

51.

Os Pronunciamentos Técnicos CPC 18vestimento em Coligada em ControladaGhRc
19—Investimentoe em Empreendimento Controlado em Conjugdmint-Venturg e CPC 36

— Demonstragdes Consolidadas tratam de lucrose#@iaados entre entidades investidora e
investidas ou entre investidas diretas ou indirdeasma mesma investidora.

Nas operacdes de vendas de ativos de umaidoraspara uma coligadadwnstrear)y sao
considerados lucros néo realizados, na propor¢cgadizipacéo da investidora na coligada,
agueles obtidos em operacdes de ativos que, a @ascdemonstracdes contabeis, ainda
permanecam na coligada. Por definicdo, essa caligade ter um controlador que néo seja
essa investidora, ou ndo deve ter controladomad® que entre a investidora e a coligada
possa existir apenas relacéo de significativa émitie e ndo de controle, e para que ambas
nao sejam consideradas sob controle comum. Equipseaa venda, para fins de lucro ndo
realizado, os aportes de ativos para integralizdedmpital na investida.

Dessa forma, na venda da investidora pardigade deve ser considerada realizada, na
investidora, a parcela do lucro proporcional aipgdcao dos demais socios na coligada que
sejam partes independentes da investidora ou dusotamlores da investidora. Afinal, a
operacdo de venda se da entre partes independeotesger a coligada um controlador
diferente do controlador da investidora. Esses@qutineentos também devem ser aplicados
para o caso de coligada e/ou investidora sem sacivolador. Por exemplo, um ativo com
valor contéabil de $ 1.000.000 é vendido pela engprepor $ 1.400.000 para a coligada B,
na qual A participa com 20% do capital votanteriuto sobre esse lucro é de $ 150.000, de
forma que o resultado da investidora esta afetatiov@lor liquido de $ 250.000. Ao vender
a coligada, é como se estivesse vendendo com dpenaas na parte da venda aos detentores
gue tém 80% do capital votante de B. A empresa®d&e considerar realizada a parcela
relativa a sua propria participacao, ou seja, 28% 850.000 = $ 50.000.

O lucro néo realizado, na forma do expostaem 50, devera ser reconhecido a megiga
gue o ativo for vendido para terceiras) for depreciadopu sofrerimpairmentou sofrer
baixa por qualquer outro motivo.

A operacdo de venda deve ser registrada noené pela investidora e 0 nao
reconhecimento do lucro nédo realizado se d& péfsinelcdo, no resultado individual da
investidora (e se for o caso no resultado considifjada parcela ndo realizada e pelo seu
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registro a crédito da conta de investimento, atéedativa realizacao pela baixa do ativo na
coligada. No exemplo do item 50, debita-se o radolte credita-se a conta retificadora do
investimento em B pelos $ 50.000 de lucro ndo zadb. Ndo devem ser eliminadas na
demonstracao do resultado da investidora as pardatie venda, custo da mercadoria ou
produto vendido, tributos e outros itens aplicadvgisque a operacdo como um todo se da
com genuinos terceiros, ficando como nao realiapgaas a parcela devida do lucro. Devem
ser reconhecidos, quando aplicavel, conforme Pmwanmento Técnico CPC 32 — Tributos
sobre o Lucro, os tributos diferidos.

52. Na investidora, em suas demonstracdes indiisde, se for o caso, nas consolidadas, a
eliminacdo de que trata o item 51 se da em linga pos o resultado de equivaléncia
patrimonial (suponha-se de $ 500.000, para finsextamplo), com destaque na proépria
demonstracao do resultado ou em nota explicativa.

Exemplo:

Resultado de equivaléncia patrimonial sobre investitos em

coligadas, controladas e joint ventures.....................$ 500.000

(-)Lucro nao realizado em operacdes com coligadas (50.000) $ 450.000

53. Nas operacdes de venda da coligada para stiohme, 0s lucros ndo realizados por operacéo
de ativos ainda em poder da investidora ou de soasoladas devem ser eliminados da
seguinte forma: do valor da equivaléncia patrimon&culada sobre o lucro liquido da
investida é deduzida a integralidade do lucro quecbnsiderado como néo realizado pela
investidora. Por exemplo, a coligada D obteve uanoldiquido de $ 800.000, dentro dos
quais estdo $ 300.000 de lucro (ja liquido do tdksobre o resultado) de uma operagéo de
venda para a investidora C de bem que ainda estivoode C. Essa investidora possui 30%
de D. Assim, a investidora C ndo deve reconheqaree que lhe caberia de 30% sobre o
lucro de $ 300.000 da operacao entre a coligada, @ ndo estar realizado, aplicando a
equivaléncia de 30% sobre o restante do lucrod@mde C, ou seja, 30% x ($ 800.000 - $
300.000) = $ 150.000. Os demais $ 90.000 (30% RKMBO®O) serao reconhecidos por C a
medida da realizag&o do ativo em questéo, confexpesto no item 50A.

54. A existéncia de transa¢gBes com ativos queng@mejuizos €, normalmente, evidéncia de
necessidade de reconhecimentandgairmentconforme Pronunciamento Técnico CPC 01 —
Reducédo ao Valor Recuperavel de Ativos, o que pede a ndo eliminagdo da figura desse
prejuizo. Afinal, se caracterizada a perda por negaperabilidade de parte do ativo, devera
essa perda ser reconhecida, conforme o Pronundianié&enico CPC 01 — Reducdo ao
Valor Recuperavel de Ativos, antes da operacdocedda; mesmo que somente para fins do
céalculo da equivaléncia patrimonial pela investidguando o ativo estiver na coligada. Esse
conceito deve ser aplicado também para as operagfiesontrolada e cojoint venture

Lucros néo realizados em operacgdes entre controladoe controlada e entre controladas

55. Nas operagbes com controladas, os lucros edlzados devem ser totalmente eliminados
nas operacdes de venda da controladora para @leaiatr S&o considerados néo realizados
os lucros contidos no ativo de qualquer entidadéepeente ao mesmo grupo econémico,
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nao necessariamente na controlada para a quatralediora tenha feito a operacéo original.

Deve ser aplicado o item 55 quando a contaskador, por sua vez, controlada de outra
entidade do mesmo grupo econdémico. Por exemplon@atadora E controla F que, por sua
vez, controla G; F deve eliminar totalmente qualdquero nédo realizado ao vender um bem
para G, por ser controladora de G.

Nas demonstragbes individuais, quando de opesa devendaendas de ativos da
controladora para suas controladdswnstrear a eliminacdo do lucro ndo realizado deve
ser feita no resultado individual da controladataduzindo-se cem por cento do lucro
contido no ativo ainda em poder do grupo econdémem, contrapartida da conta de
investimento (como se fosse uma devolucdo de piedse investimento), até sua efetiva
realizacdo pela baixa do ativo na(s) controlada(s).

A eliminacédo de que trata o item 55B na demtna¢&o do resultado deve ser feita em linha
logo apos eresultado de equivaléncia patrimonial, com destaguerdpria demonstragcédo do
resultado ou em nota explicativa, conforme itemP@lem ser eliminadas na demonstracao
do resultado da controladora as parcelade venda, custo da mercadoria ou produto
vendido, tributos e outros itens aplicaveis, ja gugperacdo como um todo ndo se da com
genuinos terceiros. Se ndo eliminados, esses satteeem ser evidenciados na propria
demonstracao do resultado ou em notas explicativas.

Nas operacdes de venda da controlada para teoladora (pstream) ou para outras
controladas do mesmo grupo econdmico, 0 lucro deyereconhecido na vendedora
normalmente-Ne_como no caso das coligadas pint ventures—adetase—e—mesmo

Sreeto el

Nas demonstracdes individuais da controladguando de operacdes "endaendasde
ativos da controlada para a controladora ou erdrgraladas, o calculo da equivaléncia
patrimonial deve ser feito deduzindo-se, do patnimdiquido da controlada, cem por cento
do lucro contido no ativo ainda em poder do gruponémico. Com isso, a controladora
deve registrar como resultado valor nulo, ndo tepdoisso, afetagdo no seu resultado e no
seu patrimonio liquido como decorréncia do resoltadonhecido pela controlada.

No balanco consolidado, o aumento do patrimdiquido dos nao controladores na
controlada que registrou o luceeveterterd como contrapartida, acréscimo do custo do
ativo transacionado.

Lucros néo realizados em opera¢gdes com controladeneconjunto (joint venture

57.

58.

Nas operacgOes de venda de ativos da investmdoa a controlada em conjunto, o investidor
deve considerar como lucro realizado apenas a lpareltiva a participacdo dos demais

investidores na controlada em conjunto, que saeitess independentes, como no caso da
operacdo com coligada (itens 48 a 53 desta Intag#e).

Nas operacOes de venda de ativos da contretadanjunto para a investidorgétrean), a
investidora deve considerar a sua participacdoesebse lucro ngint venturecomo nao
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realizado, como no caso da operacédo com coligtates(#8 a 53 desta Intepretacéo).

59. Nas operacfes de venda de bens da controladao@unto para os demais investidores,
partes independentes da investidora, ndo ha lu@oorealizado sob a ética da entidade
investidora.

Equivaléncia patrimonial sobre outros resultados akangentes

60. Na aplicacdo da equivaléncia patrimonial sotwkgada, controlada ou controlada em
conjunto, o resultado da equivaléncia patrimongle] basicamente, representar a parcela da
investidora no resultado liquido da investida. Aliegléncia patrimonial sobre os outros
resultados abrangentes da investida deve ser recdah na investidora, também
diretamente contra seu patriménio liquido, comdepdos outros resultados abrangentes da
investidora.

61. Dessa forma, ndo devem transitar pelo resultdd investidora como resultado de
equivaléncia patrimonial as mutacdes do patrimdigigido da investida que néo transitam
ou sO transitardo futuramente pelo resultado dasima, tais como: ajustes por variacdo
cambial de investimentos no exterior e ganhos adasede conversdo (Pronunciamento
Técnico CPC 02 — Efeitos das Mudancas nas Taxa@lmbio e Conversdo das
Demonstracbes Contabeis); determinados ganhoslagpatuariais (Pronunciamento Técnico
CPC 33 — Beneficios a Empregados); variacdes nor jakto de ativos financeiros
disponiveis para venda (Orientacdo Técnica OCPC-03nstrumentos Financeiros:
Reconhecimento, Mensuracdo e Evidenciacdo e Pr@mescto Técnico CPC 38 —
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Men&ajagvariacdes no valor justo de
instrumentos denedge em contabilidade ddedge (Pronunciamento Técnico CPC 38);
realizacbes de reservas de reavaliacdo (Pronuntiam&écnico CPC 27 — Ativo
Imobilizado); etc.

Alguns outros aspectos da equivaléncia patrimonial

62. Nas aplicacdes subsequentes da equivaléntiengaial a aplicacdo inicial, devem ser
observados os mesmos procedimentos requeridogemssli9 e 20 quanto aos ajustamentos
extracontabeis da investida para utilizacdo dasmasgraticas contabeis da investidora e
guanto a manutencdo dos valores justos dos atipassvos da investida apurados na data
da aquisicao.

63. No caso de reconhecimento, por controladajukte de exercicio anterior por mudanca de
pratica contabil ou retificacdo de erro e consetueeapresentacao retrospectiva de suas
demonstracdes contabeis, a controladora fara amiecomento de sua parte nesse ajuste e
também procedera a reapresentacao retrospecta@adelemonstracdes contabeis, conforme
o Pronunciamento Técnico CPC 23 - Politicas Corgabdudanca de Estimativa e
Retificacdo de Erro. Se o mesmo ocorrer com caodigad com controlada em conjunto, a
investidora podera proceder da mesma forma ou hecen sua parte no resultado de
equivaléncia patrimonial, dando a devida divulgag@dato e do valor envolvido.

Variacoes de porcentagem de participacéo
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Depois de adquirido o controle de uma entidadebas passam a fazer parte do mesmo
grupo econdémico e essa entidade econdémica é ohrigatb Pronunciamento Técnico CPC
36 — Demonstracdes Consolidadas, bem como pelasasdnternacionais de contabilidade,
a ter que elaborar e apresentar demonstracdes lidagss como se fossem uma Unica
entidade. Deve haver a devida evidenciacdo da lpad® patrimonio e do resultado
pertencente aos que sao socios apenas nas coasr@atho na controladora (chamados de
sécios ndo controladores), mas por esse mesmoriiamento CPC 36 e por essas mesmas
normas internacionais de contabilidade, o patrimdiguido deve ser considerado pelo seu
todo e o resultado liquido também. A participacés W&o controladores é parcela integrante
do patriménio liqguido da entidade consolidada, Jogansacionar com 0s sOcios nao
controladores é transacionar com socios desse mgamimonio liquido.

Como decorréncia do item anterior, as negdemgubsequentes em que a controladora
adquire, dos so6cios nao controladores desse mestran@nio, Novos instrumentos
patrimoniais (a¢des ou cotas, por exemplo) de wnaaada, passam a se caracterizar como
sendo transacdes entre a entidade e seus s6aids, ser que seja uma alienacdo de uma
investidora que caracterize a perda de controleswge controlada. Ou seja, trata-se de
operacdes que se assemelham aquela em que a entidqdire acfes ou cotas de seus
proprios socios.

Por isso o Pronunciamento Técnico CPC 36 —dbstra¢bes Consolidadas requer, em seus
itens 3023 e 3124, que as mudancas na participacéo relativa daatadtra sobre uma
controlada que nao resultem em perda de contrelendeer contabilizadas como transagdes
de capital (ou seja, transacdes com socios, nadqdal de proprietarios) nas demonstracoes
consolidadas. Em tais circunstancias, o valor d¢intéa participacdo da controladora e o
valor contabil da participacdo dos nao-controlaslatevem ser ajustados para refletir as
mudangas nas participacoes relativas das partesnieolada. Qualquer diferengca entre o
montante pelo qual a participacdo dos nao-contootadtiver sido ajustada e o valor justo da
guantia recebida ou paga deve ser reconhecidamieste no patrimdnio liquido atribuivel
aos proprietarios da controladora, e ndo como tesiul

Portanto, se a controladora adquirir mais @ieoutros instrumentos patrimoniais de uma
entidade que ja controla, devera considerar eskg gvamo reducdo do seu patrimoénio
liquido (individual e consolidado). Semelhantemepta exemplo, a uma compra de acdes
proprias (em tesouraria), inclusive com a carastied de que eventual agigopdwill) nessa
aguisicao também devera ser considerado como ganteducdo do patrimonio liquido. No
caso de alienacdo, a nao ser que por meio delgpeegjalo o controle sobre a controlada, o
resultado também devera ser alocado diretamergatamonio liquido, e ndo ao resultado.

Nas demonstracbes contabeis individuais datratadora, as transacdes de capital
mencionadas no item 66 devem refletir a situa¢c@saleontroladora individual, mas sem
perder de vista que ele esta vinculado ao condeitentidade econémica como um todo, e
nesse conceito estdo envolvidos os patrimbniosodératadora e da controlada. Esse é
inclusive o objetivo da aplicacdo do método da é@ncia patrimonial. Nesse balanco
individual ndo se tem a reproducgéo pura e simptetaémente isolada da controladora, o que
s6 deve ser apresentado nas demonstracfes separadas
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Nas demonstra¢g@esntabeiseparadas da controladora, se forem apresentadmansacoes
de capital mencionadas no item 66 devem ser caaside como alteracdes dos seus
Investimentos, quer quando avaliados pelo métodeattnr justo quer quando pelo método
do custo. Nessas demonstracdes, a idéia subjagemtatamente a de ndo integracao entre
investidora e controladas (e coligadas ou conteslam conjunto, se for o caso) e sim a de
caracterizacdo dos investimentos como negociosutaotadora. Nesse caso, a aquisi¢cao de,
ou a venda para, sOcios nado-controladores de suasoladas se caracterizam, para a
controladora, como transacdes com terceiros, eodosocios do mesmo grupo econdémico.
Consequentemente, os ajustes derivados dessasctiags se existentes, devem ser
registrados no seu resultado, e ndo no seu patonigaido.

Exemplo:

A Cia. A adquire, por $ 1.300, 80% das ac¢des daEgue tem patrimonio liquido contabil
igual (por simplificacdo) a seus valores justospmontante de $ 1.250. Com isso, paga agio
por expectativa de rentabilidade futura no valor$d800. Assim, o balanco patrimonial
(classificacOes desconsideradas) da Cia. A fiepeesentado da seguinte forma:

Balanco Individual 1 da Cia. A

Ativos diversos $ 1.000 Capital  $ 1.500

Investimento na controlada B (80% das acoes) (*)

Valor justo nos ativos liquidos $ 1.000

Goodwill $ 300 $1.300 Reservas $ 800
$ 2.300 -$2.300

(*) Note-se que o Investimento na controlada B esitnposto por duas parcelas em
subcontas que ndo estdo evidenciadas no balangogumeaprecisam ser evidenciadas em
nota explicativa: uma referente ao valor justo dtigos liquidos da controlada B, no
montante de $ 1.000, e outra referente ao agio pagcompra do controle de B, no
montante de $ 300. Essa evidenciacdo ndo deveitend balanco, e sim apenas em nota
explicativa; essa evidenciacao foi feita nesse @kera sera feita nos demais exemplos
apenas para melhor entendimento.

Admita-se o balanco da Cia. B como sendo:
Balanco da Cia. B

Ativos diversos $ 1.250 Capital $1.250

O balanco consolidado da Cia. A e sua controlaglssandata, ficara assim representado:
Balanco Consolidado 1 da Cia. A

Ativos diversos $2.250
Goodwill (*) $ 300 Capital $ 1.500
Reservas $ 800
Part. minoritaria $ 250
$ 2.550 $ 2.550

(*)—Note-se que o &giogoodwil) estd registrado, no balanco consolidado, no Ativo
Intangivel, em nivel de conta, e ndo de subconteoaw balanco individual.
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Admita-se, agora, uma operacao aparentemente dakdia da matéria, mas introduzida
apenas para mostrar a relacdo entre aquisicaodds pgoprias e aquisicao de acdes de nao
controladores, que a Cia. A adquira 5% de acdesed@réprio capital social por $ 200; se
seu préprio balanco também estiver a valores jus®s implica em estar comprando 5% de
$ 2.300 (R$ 115) por $ 200, pagando implicitamenégio de $ 85. Mas esse agio ndo deve
ser evidenciado, ficando seu balanco individuahasspresentado:

Balanco Individual 2 da Cia. A

Ativos diversos $ 800 Capital $ 1.500
Investimento na controlada B (80% das acdes)(*)
Valor justo nos ativos liquidos $1.000
Goodwill $ 300%$ 1.300 Reservas $ 800
Acbes em tesoaré™) $ (200)
$2.100 $2.100

(*) Abertura somente para melhor visualizacéo.

(**) Note-se que essas a¢bes em tesouraria compdemsdaigusto, $ 115, e agio, $ 85,
mas nunca devem ser evidenciadas ou mesmo tratada®ssa divisdo. Esse agio deve
ficar inserido no custo total contabilizado comdugio de seu patrimonio liquido, e ndo no
Ativo Intangivel, inclusive conforme legislacéo &fcas contabeis brasileiras anteriores e
também conforme as normas internacionais de cadiatzdié.

No balanco consolidado da Cia. A ter-se-a, supdaaiiém nenhuma alteragdo no balanco
da Cia. B, o seguinte:
Balanco Consolidado 2 da Cia. A

Ativos diversos $2.050
Capital $ 1.500
Reservas $ 800
Goodwill $ 300 Acbes em tesouraria $0)2
Participacdo minoritaria 250
$ 2.350 $ 2.350

Admita-se agora que a Cia. A adquira, dos sécioxoatroladores da Cia. B, mais 10% do
capital dessa sua controlada Cia. B por $ 150. ®&lppoaenhuma mudanca no balangco da
Cia. B, 10% do patrimonio liquido da Cia. B a vakrcontdbeis e a valores justos
correspondem a $ 125, verificando-se o pagamenttidito de um agio por expectativa de

rentabilidade futura dessa controlada por $ 25.

Segundo a determinacédo do Pronunciamento Técni€3BRitada, a contabilizacdo desses
$ 25 serd como reducdo do patriménio liquido catadb. Como coeréncia, e para que o
balanco individual tenha 0 mesmo patrimonio liquigee o consolidado, também tera que
haver uma reducdo do patriménio liquido do balandividual da Cia. A. Essa redugéo,
explicada apos se ver, a frente, o balanco cormlidsera a relativa ao agigoodwill)
adicional nessa aquisi¢cdo, que ndo serd tratada aoréscimo ao Ativo Intangiveéhssim,

0os $ 125 relativos ao valor justo dos ativos liquid adquiridos ficardo, no balango
individual, registrados como acréscimo do Investimd#o na controlada B (no
consolidado ele obviamente sera eliminado contrapatrimonio liquido da Cia. B) e os
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$ 25 ficardo como redugdo do patrimbnio liquido dacontroladora tanto na
demonstracéo individual como na consolidad&ricara entdo o balango individual da Cia.
A assim representado:

Balanco Individual 3 da Cia. A

Ativos diversos $ 650 Capital $ 1.500
Investimento na controlada BQ% das a¢des)(*) Reservas $ 800
Valor justo nos ativos liquidos  $1.125 Acéestesouraria (**) $ (200)
Goodwill $ 300$1.425 Agio em transacdes de capital(***) $ (25)
$2.075 $2.075

(*) Abertura somente para melhor visualizacéo.

(**) contém agio pago a terceiros sobre seu propetimonio liquido de $ 85, como ja
visto.

(***) agio sobre patrim6nio liquido de sua contrddaque, por ser sua controlada, € agio
sobre seu proprio patrimoénio liquido também. Assom, dois agios sdo redutores do
patriménio liquido. A equivaléncia patrimonial selw valor do patriménio liquido contido
nas acdes em tesouraria ficara registrada tambsm oedutora do patriménio liquido, mas
o valor sobre o patriménio liquido da controlada@&@manecerd no ativo, inclusive para
eliminacdo na consolidacao dos dois balancos.

O item31B96 do Pronunciamento Tecnico CPC 36 — Demonstracdesdlidadas requer
que ‘AlgumaA entidade deve reconhecer diretamente no patrimmdigiuido qualquer
diferenca entre enentantgalor pelo quala-participacde-desdo ajustadas as participacdes
de nac controladoresfel—ajastad&e 0 valor justo daqa&nﬂarcontrapartlda paga ou
recebida el ved deve
atribuir essa dlferencaos proprietarios da controlado#é Ou seja, a dn‘eren(;a entre o
valor da participacédo dos ndo-controladores ais@indida pela operacao, no caso de $ 125
(era $ 250 antes, com 20% do patriménio liquid® de250 da Cia. B, e agora muda para $
125, por passar a ser 10% desse mesmo patrim@uoiddf assim, a reducéo é de $ 125) e o
valor do pagamento por ela, $ 150, no montante 2&, $leve ser reconhecida diretamente
no patrimonio liquido na parte atribuivel aos pretarios da controladora.

A contabilizacdo nesse balanco individual fica roelentendida a partir do balanco
consolidado. Este ficar4 assim representado:

Balanco Consolidado 3 da Cia. A

Ativos diversos $1.900
Capital $ 1.500
Reservas $ 800
Acles em tesouraria $ (200)
Goodwill $ 300\gio em transacbes de capital(*) $5)(2
Participagdo minoritaria $ 125
$2.200 $2.200

(*) Na verdade, os dois agios nas compras das agéesmpresas do mesmo grupo
econdmico ficam reconhecidos como redutores donp@tio liquido. S6 que o relativo as
acoes em tesouraria esta implicitamente dentraubdiace “agfes em tesouraria”. O valor
patrimonial justo das acfes em tesouraria fica cozdator direto do patrimonio liquido,
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como sempre.

Vé-se que, no balanco consolidado, o patrimdniaidim total de $ 2.200 esta dividido em
duas partes: $ 125 pertencentes aos nao-contrefados 2.075 pertencentes aos socios da
Cia. A. Fica agora mais claro porque o patrimoéfgaitio individual da Cia. A, que precisa
aparecer por $ 2.075, precisa também consideragjicorg aquisicdo das acdes dos ndo
controladores como redutor do patriménio liquidocdatroladora A (balanco individual 3
da Cia. A atras). Se se considerar, nesse balanipadual da Cia. A, o agiogbodwill)
nessa aquisicdo junto aos nado controladores de $oB%H acréscimo ao agio pago
originalmente na aquisicdo da Cia. B de $ 300, tarpénio liquido da Cia. A aparecera
diferente do consolidado. Quando o investimenta@entrolada é avaliado pela equivaléncia
patrimonial, o que se procura é exatamente a igdaléntre lucro liquido e patrimdénio
liquido entre esse balanco individual e o consdldéna parte do patrimoénio liquido
pertencente aos socios todos da controladora, jau &garte da parcela pertencente aos
sécios ndo-controladores). Essa € a filosofia badicmétodo da equivaléncia patrimonial
quando for aplicado no balanco individual da cdatiora.

Caso a participacdo minoritaria estivesse sendbadaaa valor justo, e ndo com base no
valor justo dos ativos e passivos da controladejmitindo-se que os 20% da participacao
minoritaria antes da segunda aquisicao de acOgsaptar da controladora valessem $ 300, o
balanco consolidado 2 da Cia. A ficaria assim regm&ado:

Balanco Consolidado 2 da Cia. A, com participac@wontaria a valor justo

Ativos diversos $2.050
Capital $ 1.500
Reservas $ 800
Goodwill $ 350 Acles em tesouraria 290Q)
Participacdo minoritaria  $ 300
$2.400 $2.400

Nesse caso, a aquisicdo dos 10% pela controladmras @50 provocaria um registro

contabil no balanco consolidado subsequente: &ipatdo minoritaria, a valor justo, cairia
para $ 150, e com isso ndo haveria o registrgadmwill incluido nessa aquisi¢do contra o
patrimonio liquido dos sdcios controladores da Bjanas sim contra a propria participacao
minoritaria. O balango, apds essa aquisi¢cédo, écssim representado:

Balanco Consolidado 3 da Cia. A, com participac@wonitaria a valor justo

Ativos diversos $1.900
Capital $ 1.500
Reservas $ 800
Acdes em tesouraria $ (200)

29
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Goodwill $ 350 Agio em transacgdes de capital(*) $ 0
Participagdo minoritaria $ 150
$2.200 $2.200

A visao dos reflexos dessas operacdes no balamipadual da controladora numa forma
diferente, ou seja, sem a visdo nesse balancoidodivda entidade econémica como um
todo, ou dessa representacdo simplificada prowdia pétodo da equivaléncia patrimonial,
nunca € dada pelo balanco individual com a avaiag investimentos em controlada por
equivaléncia patrimonial. Para isso existem as deimacdes separadas, com 0sS
investimentos avaliados ao valor justo ou até mepelo custo; a seguir expande-se 0
exemplo anterior com essa suposi¢ao.

Continuacao do exemplo com a utilizagdo das demagists separadas:

Admita-se que a Cia. A conclua que as demonstrasgeadas também devam ser preparadas
e divulgadas, com os investimentos societariosan@s a valor justo, por considerar que seu
investimento na controlada B € de natureza talogb@lanco consolidado, considerando ambas
como uma entidade econémica, ndo seja a melh@semiacao de sua realidade.

No primeiro balanco separado ndo havera o que naad@wer acabado de adquirir os 80% das

acOes da Cia. B, e o valor de aquisicdo represemtavalor justo nesse momento. (Se a

aguisicao houvesse ocorrido anteriormente, a dif@restaria registrada em reservas de lucros
ou em prejuizos acumulados no patriménio liquido).

Balanco Separado 1 da Cia. A

Ativos diversos $ 1.000 Capital  $1.500
Investimento na controlada B (80% das ac¢6es)(1) 380 Reservas $ 800
$ 2.300 $ 2.300

(*) avaliado a valor justo

Quando da aquisicédo de suas proprias acdes, natiramo valor justo de sua controlada B, e
se tera:

Balanco Separado 2 da Cia. A

Ativos diversos $ 800 Capital $ 1.500
Investimento na controlada B (80% das ac¢des) (1380 Reservas $ 800
Acas tesouraria(*) _$ (200
$2.100 $2.100

(*) avaliado a valor justo

Admita-se que, imediatamente antes da aquisicéoaite 10% das ac¢des da Cia. B por $ 150, o
valor justo dos 80% das acOes anteriormente adagsirseja de $ 1.400 (proporcionalmente
esse valor € mais do que o valor da segunda afojsiado o fato de o lote anterior incluir o
valor relativo ao prémio de controle). E admitagse o valor total, entdo, dos 90% das acbes
da Cia. B agora de propriedade da Cia. A, tenhalar yusto de $ 1.550. A diferenca entre o
valor justo anterior dos 80% ($ 1.300) e o novol(800) tera impactado o resultado e o
patriménio liquido da Cia. A, cujas reservas passde $ 800 para $ 900.
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O relevante agora é verificar que esse lote aditide 10% das acdes da Cia. B, adquiridos por
$ 150, tem esse valor justo de $ 150 nesse monentlm ponto de vista absolutamente
individual da Cia. A, mas sem considerar o investita na Cia. B como refletindo uma
extensdo da entidade econbémica Cia. A, e sim uno mmeestimento societario, com valor
justo total de $ 1.550. Para essa situagdo ndoubase falar em semelhanca as acdes em
tesouraria, porque, para a Cia. A, os demais sdwo€ia. B ndo sdo seus soécios, e sim
investidores na forma de terceiros, jA que a Ciaestq, nas demonstracdes separadas,
propiciando exatamente essa visao.

Seu balango separado ficara agora assim repreesentad

Balanco Separado 3 da Cia. A

Ativos diversos $ 650 Capital $ 1.500
Resav $ 900
Investimento na controlada Bq% das a¢bes)(*) $ 1.558¢des em tesouraria (*) $ (200)
$2.200 $2.200

(*) avaliado a valor justo

N&o foi aqui considerado o valor justo das a¢Bedeswmuraria, que sao acdes da propria Cia.
A, que poderiam ter mudado de valor. S0 que, comeoaso de alienacdo dessas acdes, sua
mutacdo de valor é contra as reservas que a sapokssim, o patriménio liquido da Cia. A
continuaria exatamente com os mesmos $ 2.200.

70. No caso de aquisicdo de mais instrumentosnpmtrais da controlada com ganho por
compra vantajosa, ajuste semelhante sera feitmaagom conta de saldo positivo no
patriménio liquido. Efeitos semelhantes nas vend@sinstrumentos patrimoniais serao
também assim registrados, a ndo ser quando umaa vamdluza perda de controle da
entidade investida, quando deverdo ser observadogpracedimentos requeridos pelo
Pronunciamento Técnico CPC 36 — Demonstracdes Gdadas (vide itens 70A a 70C a

sequir).

Perda de controle

70A. No caso da controladora perder o controleatdrolada, consoante preveem os itens 25 e
B97 a B99 do Pronunciamento Técnico CPC 36 — Detragi®es Consolidadas, deve-se (i)
desreconhecer o valor do investimento da ex-catteoho balanco individual e, no caso do
balanco patrimonial consolidado, desreconhecetiwssee passivos da ex-controlada; e (ii)
reconhecer o investimento remanescente na ex-tadrose houver, ao seu valor justo na
data_ em que o controle foi perdido, tanto nas detnacdes individuais quanto nas
demonstracdes consolidadas.

70B. O valor justo a que se refere o item anted@re ser considerado como o valor justo no
reconhecimento inicial de ativo financeiro de acocdm o Pronunciamento Técnico CPC
38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento esM@&tdo ou, quando apropriado,
como _custo no reconhecimento inicial de investimesrn coligada ou empreendimento
controlado em conjunto (vide item 70C a sequir).
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70C. Quando o investimento remanescente na exetadtra ainda estiver sujeito a aplicacao

do método de equivaléncia patrimonial, nos ternm&nunciamento Técnico CPC 18 —
Investimento em Coligada, em Controlada e em Emgisento Controlado em Conjunto,
a _investidora deve: (i) considerar o valor justodada em que o controle for perdido da
parcela remanescente como 0 novo custo do inveasdtindii) reconhecer quaisquer
diferencas entre 0 novo custo do investimento aricpacdo do investidor no valor justo
liquido dos ativos e passivos identificaveis daestda nos termos no item 32 do
Pronunciamento Técnico CPC 18; e (iii) passar mapb método de equivaléncia e demais
previsdes do Pronunciamento Técnico CPC 18, quaplilavel.

Disposic¢des transitorias

Aprovacgdo, pelos orgdos reguladores, do Pronuncidmdécnico CPC 15 — Combinacdo de
Negdcios e consequéncias sobre as demonstracogsiaimas até 2010

71.

72.

Diversos orgaos reguladores brasileiros apanva Pronunciamento Técnico CPC 15 para
aplicacdo nos exercicios encerrados a partir dé 2(is demonstragdes contdbeis de 2009 a
serem divulgadas em conjunto com as demonstragd@91D para fins de comparacdo. O
CPC orienta que as entidades obtenham dados emfetsi levantamentos necessarios para
atender plenamente o requerimento desses reguadosecasos em que tenham operacdes
de combinagfes de negocios durante o exercicimdlia partir de 2009, uma vez que séo
necessarias analises, apuracdo dos valores justagras elementos-chave com base nos
fatos e circunstancias existentes na data da gaosgara aplicacdo retroativa do
Pronunciamento Técnico CPC 15 para fins de com@arac

O disposto no item 71 implica em as combinagde negocios ocorridas nos exercicios
sociais iniciados a partir de 2009, se contabibgagor critérios diferentes dos requeridos
pelo Pronunciamento Técnico CPC 15 — CombinacadNelgocios, precisarem ser, nos
exercicios sociais iniciados a partir de 2009, tafless para os critérios requeridos pelo
Pronunciamento Técnico CPC 15, para fins de comf@arantre os exercicios e inclusive
porque terdo efeitos nos exercicios sociais suleségst As combinagbes de negocios
ocorridas anteriormente aos exercicios sociaidamhis a partir de 2009 ndo devem ser
ajustadas, devendo ser obedecido o determinadagfetido Pronunciamento Técnico.

Ganho por compra vantajosa (desagio) existente ata da adoc¢é&o inicial do Pronunciamento
Técnico CPC 15

73.

Para os casos em que ha registro contabamieogpor compra vantajosa (desagio) na data de
inicio de vigéncia do Pronunciamento Técnico CPC 15

(a) se decorrente de aquisicdo ocorrida anteriormemgxarcicio de inicio de vigéncia, a
entidade deve rever os critérios para determinacapuracdo do saldo do ganho por
compra vantajosa e verificar se referido ganho gmnpra vantajosa ndo deve ser
classificado como reducédo do saldo de algum ativ@assivo relacionado a entidade
adquirida. Apds essa analise, permanecendo saldmm® por compra vantajosa, 0
montante existente deve ser baixado e registradwédito de lucros (prejuizos)
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acumulados, por mudanca de pratica contabil; e

(b) se decorrente de aquisicdo ocorrida durante o iexer@ entidade adquirente deve
proceder conforme prevé o Pronunciamento Técnid® CF?

O item 65 do Pronunciamento Técnico CPC 15omli@inacdo de Negodcios determina que
“Os ativos e 0s passivos que surgirem de combisagéenegocios, cujas datas de aquisicao
precedam a aplicacdo deste Pronunciamento, naondsareajustados por conta da aplicagcéo
deste Pronunciamento.” Todavia, se na entrada @@neia desse Pronunciamento for
identificado que melhor representacao traria asodstracdes contdbeis se parte de valores
anteriormente registrados sob a rubrica de “Agip’seu total fosse alocado como mais valia
de ativos ainda existentes, deve esse procedimssntoadotado. Nesse caso, observar
primeiramente esse procedimento antes da adoc@ordmo na Interpretacdo ICPC 10 —
Interpretagdo sobre a Aplicacdo Inicial ao Ativoobilizado e & Propriedade para
Investimento dos Pronunciamentos Técnicos CPC3&B7 e 43.

Lucros nao realizados em operacfes “downstream’texites na data da Adoc¢ao inicial desta
Interpretacéo e do Pronunciamento Técnico CPC Bmonstracdes Consolidadas

75.

Para os casos dos lucros ndo realizados mbeisteda data da adog&o inicial do
Pronunciamento Técnico CPC 36 — Demonstracdes Gdadas e que ndo tenham sido
eliminados nas demonstra¢des contabeis individkraisazao da pratica contabil anterior, os
mesmos devem ser apurados na data do balanco derab@a demonstracdo contabil
individual) e ajustados a conta de lucros (preglizacumulados, como requer o
Pronunciamento Técnico CPC 23 — Politicas Contabtiganca de Estimativa e Retificacédo
de Erro sobre mudanca de pratica contabil.
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